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BAB I11

OBJEK DAN METODE PENELITIAN

3.1 Objek Pendlitian

Objek yang diteliti dalam penelitian ini terdiri lalua variabel, satu
variabel bebagindependentilan satu variabel terikétlependent).Adapun yang
menjadi variabel bebas adalmancial leverageyang diukur dengan tingkaebt
to equity ratio (DER). DER digunakan karena merupakan pengujian yang baik
bagi kekuatan keuangan perusahaan. Sedangkan vartakel terikatnya adalah
underpricing saham perdana yang diukur dengan tingkdtal return (IR), di
mana IR yang positif menunjukkan terjadinyaderpricing. Sementara itu,
subjek yang diteliti adalah perusahaan yang mekakydenawaran perdana (IPO)
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 200880

Berdasarkan objek dan subjek yang tersebut di ataka akan diteliti
mengenai pengarufinancial leverageterhadapunderpricingsaham perdana di

Bursa Efek Indonesia tahun 2004-2008

3.2 Metoae dan Desain Penelitian
3.2.1 Metode Pendlitian

Metode dalam sebuah penelitian bergantung kepadmsan masalah
yang ditetapkan sebelumnya. Karena rumusan maskiEm penelitian ini

terdiri dari rumusan masalah deskriptif dan asidsiahaka metode yang
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digunakan adalah metode deskriptif dan metode &esimial serta metode
verifikatif. Igbal Hasan (2002:22-23) menjelaskahwa:

Metode deskriptif adalah metode yang digunakan kuntu
melukiskan secara sistematis fakta atau karakitepspulasi
tertentu atau bidang tertentu. Sedangkan metogasional
adalah kelanjutan metode deskriptif, di mana hubong
antara variabel diteliti dan dijelaskan. Hubungang dicari

ini disebut sebagai korelasi. Kemudian yang diselemgan
metode verifikatif adalah metode yang digunakanukint
memprediksikan dan menjelaskan hubungan atau p#mgar
dari suatu variabel terhadap variabel lainnya.

Metode deskriptif dalam penelitan ini digunakan ublntmengetahui
gambaran mengendinancial leveragedan tingkatunderpricing perusahaan-
perusahaan yang melakukan penawaran perdana pdmen t2004-2008.
Sedangkan metode korelasional dan verifikatif dégam untuk menganalisis
hubungan serta pengaruh déinancial leverageterhadapunderpricing saham

perdana.

3.2.2 Desain Penelitian

Igbal Hasan (2002:31) menjelaskan bahwa desain lipaneadalah
rencana dan struktur penyelidikan yang dibuat sédamrupa, sehingga dapat
diperoleh jawaban atas pertanyaan-pertanyaan dghamelitian. Desain
penelitian terdiri dari: (Istijanto 2005:29)

1. Desain eksploratori. Desain ini berusaha mencde-ide atau
hubungan-hubungan yang baru, sehingga dapat dédmtdiahwa
desain ini bertitik tolak dari variabel, bukan dialta.

2. Desain deskriptif. Desain ini bertujuan untuk memagkan sifat atau
karakteristik dari suatu fenomena tertentu.

3. Desain kausal. Desain ini berguna untuk mengasatisbungan-
hubungan antara satu variabel dengan variabeljaiatau bagaimana
suatu variabel mempengaruhi variabel lainnya.
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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubunfy@ancial leverage
terhadapunderpricing saham perdana, sehingga desain yang digunakanhadala
desain kausal. Dengan demikian, dapat diketapakah financial leverage

berpengaruh atau tidak terhadayperpricingsaham perdana

3.3 Operasionalisas Variabel

Seperti yang telah dijelaskan sebelumnya bahwa lipame ini
menggunakarinancial leveragesebagai variabel bebas damderpricingsaham
perdana sebagai variabel terik&inancial leveragediukur melaluidebt to equity
ratio (DER) sehingga dapat diketahui besarnya penggunaan hdibagdingkan
dengan ekuitas. Sedangkan untwkderpricing digunakaninitial return (IR)
sebagai indikator, di mana terjadinyaderpricingditunjukkan dengan nilai IR
yang positif. Untuk memperjelas, tabel 3.1 memopérasionalisasi variabel-
variabel yang diteliti.

Tabel 3.1 Operasionalisasi Variabel

Variabel Konsep Indikator Skala

Financial “Leverage
LeveraggX) | keuangan
(financial
leverage)
merupakan
tingkat
penggunaar

sebagai Debt to Equity (DER) =

sumber
pembiayaan
perusahaan
(Brigham,
:299).

Equity

utang Debt « Rasio
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Variabel

K onsep

Indikator

Skala

Underpricing
(Y)

“Issuing
securities at
an offering
price  set
below the
true value
of the
security”

Marcus

(2007:375)

Initial Return =

Closing Price - Offering Price

Offering Price

X100%

* Rasio

3.4 Jenis, Sumber dan Teknik Pengumpulan Data

3.4.1 Jenisdan Sumber Data

Data yang digunakan dan diteliti dalam penelitism adalah data

sekunder, di mana data sekunder ini merupakan Hasilpengumpulan serta

pengolahan pihak lain berupa tingkat hutang yamgatelung dalanfinancial

leveragedan tingkatunderpricing pada sejumlah penawaran umum perdana di

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2004-2008. Adagata-data tersebut didapat

dari IDX statistics(Monthly, Yearly, IDX FactbookPojok Bursa KSEP ITB,

Statistik Ekonomi Keuangan Indonesia yang ditegbitloleh Bank Indonesia,

serta situs resmi dari BEI dan Bapepam.

Tabd 3.2 Jenisdan Sumber Data

Jenis Data Sumber
Perkembangan Emi ;iSekunder Statistik Ekonom
Saham IPO Keuangan Indonesia
Daftar perusahaan vyar & okunder IDX Statistics, Pojok
melakukan IPO Bursa KSEP ITB
IDX Factbook,
Harga IPO dan HargaSekunoler www.yahoo.finance.com

penutupan hari pertama

www.e-bursa.com, Pojo
Bursa KSEP ITB

~ -
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Jenis Data Sumber
Tingkat financial
leverage perusahaan Laporan Keuangap
yang melakukam Sekunder emiten dan Pojok Bursa
penawaran perdana yapg KSEP ITB
diukur dengan DER

3.4.2 Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data terdiri dari studi dokumasntdan studi
kepustakaan. Igbal Hasan (2002:87) menyebutkanvdattudi dokumentasi
adalah teknik pengumpulan data yang tidak langsdingukan pada subyek
penelitian, namun melalui dokumen. Sedangkan dtegustakaan merupakan
studi berdasarkan literatur maupun hasil peneliti@ndahulu. ~ Adapun
pengumpulan data dalam penelitian ini dilakukangdencara mencari sumber-
sumber data dari Pojok Bursayeb browsingdan studi kepustakaan yang
menyediakan data yang dibutuhkan penulis dalam kuleten penelitian ini,
seperti daftar perusahaan yang melakukan IPO, rdaiega IPO dan harga
penutupan hari pertama, serta data mengenai timghatto equity ratio (DER)
Kemudian semua data dikumpulkan dan dipilih sesd@ngan kebutuhan

penelitian.

3.4.3 Populasi , Sampel dan Teknik Penarikan Sampel
3.4.3.1 Populasi

Menurut Sugiyono (2006:90) populasi adalah wilagaheralisasi yang
terdiri atas obyek/subyek yang mempunyai kualitas khrakteristik tertentu yang

ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemuandditarik kesimpulannya.
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Sehingga populasi dalam penelitian ini adalah séluperusahaan yang

melakukan penawaran perdana di Bursa Efek Indo(BEB.

3.4.3.2 Sampel dan Teknik Penarikan Sampel

Sugiyono (2006:91) menyebutkan sampel adalah bat@enumlah dan
karakteristik yang dimiliki oleh populasi. Sedaagkekniksamplingmerupakan
teknik pengambilan sampel untuk menentukan sampal yakan digunakan
dalam penelitian. Adapun teknik yang digunakanukinnenentukan sampel
dalam penelitian ini adalalpurposive samplingkarena disesuaikan dengan
pertimbangan atau kriteria-kriteria terentu. Sanypeg diteliti dalam penelitian
ini adalah yang memenuhi kriteria sebagai berikut:

1. Perusahaan yang melakukan penawaran perdana daBi 2004-

2008.
2. Kelengkapan data yang dibutuhkan dalam penelitian.
Dari kriteria-kriteria yang telah dikemukakan dasit diperoleh sampel

yang memenuhi semua kriteria berjumlah 68 perusahaa

3.5 Rancangan Analisis Data dan Uji Hipotesis

Setelah ditetapkan hipotesis seperti yang dirumuskeada bab
sebelumnya yaitu “Terdapat pengaruh yang signifikan financial leverage
terhadapunderpricingsaham perdana”, maka langkah selanjutnya adalagaeb

berikut;
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1. Menentukan formulasi hipotesis
Ho: Tidak terdapat pengaruh yang signifikan da@ncial leveragegerhadap
underpricingsaham perdana.
Ha : Terdapat pengaruh yang signifikan dénancial leverageterhadap
underpricingsaham perdana.
2. Menentukan taraf nyata
Tarar nyata yang digunakan dalam penelitian iniedd&%.
3. Menentukan kriteria pengujian
Ho diterima apabila nilai ujinkung lebih kecil dari nilai el
Ho ditolak apabila nilai ujiiung lebih besar dari nilajbe
4. Menentukan uji statistik
Uji statistik yang digunakan dalam penelitian imiaah uji t dan analisis
regresi linear sederhana.

5. ‘Menarik Kesimpulan

3.6 Teknik AnalisisData
3.6.1 Uji Normalitas Data

Uji normalitas ini dilakukan untuk menguji apakatariabel bebas
(financial leveragedan variabel terikafunderpricing)berdistribusi normal atau
tidak. Sebab, model regresi yang baik adalah mgaletj datanya berdistribusi
normal atau mendekati normal. Sugiyono (2006:1688nyebutkan bahwa
penggunaan statistik parametris mensyaratkan batata setiap variabel yang

akan dianalisis harus berdistribusi normal. Olaheka itu, sebelum pengujian
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hipotesis dilakukan, maka terlebih dahulu akankdikan pengujian normalitas
data.

Di dalam penelitian, uji normalitas dapat dilakukaenggunakamormal
probability plot yaitu dengan cara melihat sebaran data (titik) padabu
diagonal suatu grafik. Jika data menyebar di aelgaris diagonal dan mengikuti
arah garis diagonal, maka model regresi memenuimsisnormalitas. Tetapi jika
data menyebar jauh dari garis diagonal, maka maeglesi tidak memenuhi

asumsi normalitas.

3.6.2 Uji Hipotesis

Hipotesis yang telah dirumuskan dalam penelitiami@erupakan hipotesis
asosiatif. Oleh karena itu, hipotesis tersebunatiaji dengan teknik korelasi.
Kemudian karena data yang akan dikorelasikan barkerasio, maka teknik
korelasi yang digunakan adalah korel&earson Product Moment Rumus

korelasiproduct momenadalah sebagai berikut:

n YXY- @X)QY)

r =
Vo Ix2 - (TX)2) (XY - (V)2

(Sugiyono, 2006:237)
Gambar 3.1 Rumus Pear son Product M oment
Keterangan:
Koefisien korelasi

Variabel terika{underpricing)
Variabel beba#financial leverage)

_<W
I
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Nilai r yang didapat menunjukkan tingkat hubungartaea financial
leveragedenganunderpricing. Tingkat hubungan tersebut ngatt kepada tabel

berikut ini:

Tabd 3.3 Interval Korelas

| !mevalKordad [ Tingkat Hubungan |

0,00- 0,199 Sangat Rendah
0,20- 0,399 Rendah
0,40- 0,599 Sedang
0,60— 0,799 Kuat

0,80 -1,00 Sangat Kuat

(Sugiyono,2006:21-
Selanjutnya dilakukan analisis untuk mengetahuiatmss persentas
pengaruh variabel bebagfinancial leverage) terhadap variabel terik

(underpricing)dengan menggunakan rumus koefisien determinasgaebarikut

KD = r* X 100%

Gambar 3.2 Rumus K oefisien Deter minas
Keterangan:

KD
r

Koefisien Determina
Koefisien korela:

Nilai koefisien determinasi yang diperoleh akan omgakkan berap
persen variabel bebédinancial leverageberpengaruh terhadap variabel ter

underpricing.
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Kemudian analisis dilanjutkan dengan menghitunggeaan regresinya.
Analisis ini dilakukan untuk melakukan prediksi &e& nilai variabetlependent
bila nilai variabel independent dimanipulasi (dirubah-rubah) (Sugiyono,
2006:218). Karena di dalam penelitian ini hanyaddpat satu variabel
independentlan satu variabedependentmaka analisis regresi yang digunakan

adalah analisis regresi sederhana dengan persamaairti berikut ini:

Gambar 3.3 RumusRegresi Linear Sederhana

(Sugiyono, 2006:237)

Untuk mendapatkan nilai a dan nilai b digunakanusisebagai berikut:

L= ENEX) - EXEXY)

n Y X*- (I X)2
(Sugiyono, 2006:238)

Gambar 3.4 Rumusuntuk Mencari Nilai a

n XY — (XX)(XY)

n X - (ZX)?

(Sugiyono, 2006:239)

Gambar 3.5 Rumus untuk Mencari Nilai b

Keterangan:

Y = Variabel terika{underpricing)

X = Variabel beba#financial leverage)
a = Intersep

b = Koefisien regresi
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Untuk menguiji signifikansi pengaruh varialfinancial leverageterhadap

underpricingdilakukan uji t dengan rumus berikini:

(dengan dk = 2)

(Sugiyono, 2006:24

Gambar 3.6 Uji t

Keterangan:

Koefisien korela:
Jumlah samp

r
n

Dikarenakan dk yang diperoleh dalam penelitiariidak tercantum dalai
kolom dk pada tabel t (dk 68 — 2 = 66), makaligunakan intepolasi untuk
mengetahui nilaidy,e dengan dk = 6@ersebut. Adapun rumus yang diguna

adalah sebagai berik

r—Ff
J = Tvalee o AF F — lowest d.
—— (.7 5

Gambar 3.7 Rumus Interpolasi
Keterangan:

I = nilai interpolas
r — tvalue =range (selisih) nilai t pada tabel dari dua d.k. yangléda
r—d.f =range(selisih) dari dua d.k. yang terdekat

Kemudian nilai interpolasi tersebut dimasukkan gabailai penguran

dari nilai t untuk d.k terdekat yang terendah. Hasilah yang kemucan
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digunakan sebagai nilai t untuk d.k. yang tidakdatum dalam tabel. Sehingga
nilai taperuntuk dk = 66 adalah nilakge untuk dk = 60 — I.

Nilai dari tiung Selanjutnya dibandingkan dengan nilaibet dengan
ketentuan apabilaiting lebin besar daride maka Hditolak dan Hditerima yang
berarti bahwa terdapat pengaruh yang signifikam fd@ancial leverageerhadap
underpricingsaham perdana. Sedangkan apahilagtiiebih kecil dari fne, maka
Ho diterima dan Hditolak yang berarti tidak terdapat pengaruh yaiggikan
darifinancial leveragdgerhadapnderpricingsaham perdana.

Selain itu, digunakan pula SPSS 15.0 dalam menigaalata sehingga
hasil dari analisis yang dilakukan secara mandmrdlingkan dengan hasil output

SPSS agar menambah keakuratan hasil yang diperoleh.



