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OBJEK DAN METODE PENELITIAN

3.1  Objek Penelitian

Objek penelitian merupakan suatu sasaran ilmiahgatertujuan dan
kegunaan tertentu untuk mendapatkan data tert®atiam penelitian ini, objek
penelitiannya adalaliReturn On Equity (X) dan harga saham (Y) pada PT.
Asuransi Bintang Tbk. Berdasarkan objek penelitemsebut, maka peneliti akan
menganalisis bagaimana pengaRaurn On Equity (ROE) terhadap harga saham

pada PT. Asuransi Bintang Tbk.

3.2 Metode dan Desain Penedlitian
3.21 Metode Pendlitian

Dalam melakukan suatu penelitian, sangat perlukualdan perencanaan
dan perancangan penelitian agar penelitian yamdiudian dapat berjalan dengan
baik dan sistematis. Peneliti berusaha mengumputkda dan informasi yang
relevan dengan masalah yang terjadi. Metode yagundkan dalam penelitian ini
adalah metode penelitian deskriptif dan verifikalifetode penelitian deskriptif
menurut Moh. Nazir (2003:54), yaitu:

"Suatu metode dalam meneliti status kelompok manusuatu objek,

suatu set kondisi, suatu sistem pemikiran ataupatuskelas peristiwa
pada masa sekarang”.
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Metode deskriptif bertujuan untuk menggambarkan-aga yang telah
terjadi berdasarkan data dan informasi yang berlBlata dikumpulkan, diolah,
dilampirkan dalam bentuk tabel, kemudian dianaksierkaitannya dari variabel-
variabel yang diteliti. Melalui metode penelitiaresttriptif ini, maka dapat
diperoleh deskripsi mengenai:

1. GambararReturn On Equity (ROE) pada PT. Asuransi Bintang Tbk.
2. Gambaran harga saham pada PT. Asuransi Bintang Thk.

Sedangkan metode penelitian verifikatif digunakantuk menguiji
hipotesis. Sejalan dengan pendapat Suharsimi Aik{2006:8), bahwa:

"Penelitian verifikatif pada dasarnya ingin mengkgbenaran dari suatu

hipotesis yang dilaksanakan melalui pengumpulaa didapangan”.

Metode penelitian yang digunakan dalam suatu peareli turut
menentukan keberhasilan dalam pencapaian tujuaslijeem Metode berkenaan
dengan cara dan bagaimana memperoleh data yantudgeuntuk memecahkan
masalah yang akan diteliti. Tujuan penelitian veatif ini adalah untuk
mengetahui pengaruReturn On Equity (ROE) terhadap harga saham pada PT.

Asuransi Bintang Tbk.

3.2.2 Desain Pendlitian

Dalam melakukan suatu penelitian sangat perlu alidak perencanaan
dan perancangan penelitian, agar penelitian ydagukan dapat berjalan dengan
baik dan sistematis. Menurut Suharsimi Arikunto0@®1), “Desain penelitian

adalah rencana atau rancangan yang dibuat oleHitpesebagai ancar-ancar
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kegiatan yang akan dilaksanakan”. Dalam desainlipi@netercakup penjelasan
secara terperinci mengenai tipe desain riset yaegimat prosedur yang sangat
dibutuhkan dalam upaya memperoleh informasi sedagolahnya dalam rangka
memecahkan masalah. Tipe riset desain ini berhwrudgngan tingkat analisis
yang direncanakan oleh peneliti terhadap data gdagnpulkan.
Menurut Husein Umar (2003:28), desain riset dilmagnhjadi tiga macam:
1. Riset Eksploratif
Riset eksploratif yaitu desain riset yang digunakatuk mengetahui
permasalahan yang belum diketahui (kelayakan riset)
2. Riset Deskriptif
Riset deskriptif yaitu desain riset yang digunakamtuk
menggambarkan sesuatu (hubungan).
3. Riset Kausal
Riset kausal yaitu untuk menguji hubungan “sebalbedk
Penelitian ini menguji pengaruh variabel bebas aap variabel
terikat, maka desain penelitiannya bersifat kauSigt hubungan-hubungan yang
mungkin terjadi antara variabel-variabel ini adgatkemungkinan yaitu simetris,
asimetris dan timbal balik (Husein Umar, 2003:30).
Dapat ditarik kesimpulan, bahwa desain kausal paelzelitian ini
bertujuan untuk mengetahui pengaféturn On Equity (ROE) terhadap harga
saham pada PT. Asuransi Bintang Tbk periode kudrtahun 2004 sampai

dengan kuartal 1l tahun 2010.
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3.3 Operasionalisas Variabel

Operasionalisasi variabel diperlukan untuk meneartujenis, indikator
serta skala dari variat-variabel yang terkait dalam penelitian, sehin
pengujian hipotesis dengan alat bastatistik dapat dilakukan den¢ benar.
Variabelvariabel yang teiait dalam penelitian ini adalatarabel ndependen (X)
yaitu Return On Equity (ROE) padaPT. Asuransi Bintang Tbk dan varial
dependen (Y)yaitu harga saham padPT. Asuransi Bintang Tbk. Varia-
variabel tersebut kemudian dimasukkan ke dalamuswmabdel ying dapat
menjelaskan pengartReturn On Equity (ROE) terhadap harga saham yang d
terlihat dalam tabel di bawah i

Tabel 3.1
Operasionalisas Variabel

Variabel Konsep Variabel Indikator Skala

Variabel X
Return On | Return On Equity (ROE) yaitu rasio yang digunakan

Equity untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan ¢

Laha Bersth Setelah Pajak
(ROE) | menghasilkan laba bersih dari modal sendiri y :—Jzr b
Total Modal Sendirt Rasio
digunakan oleh perusah:
Susan Irawati (2006:6
Variabel Y
Harga | Harga saham adalah nilai saham yang terjadi a Harga saham pada s: Rasio

Saham | diperjualbelikannya saham tersebut di pasar sek | penutupan perdagangan ak
kuartal

(Sutrisno, 2003:3)
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34  Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data
341  Sumber Data

Sumber data dalam penelitian ini adalah sumber sketander, di mana
data yang diperoleh peneliti merupakan data yaperdieh secara tidak langsung,
artinya data-data tersebut berupa data primer yalap diolah lebih lanjut dan
data yang disajikan oleh pihak lain. Adapun sumbata sekunder yang
digunakan dalam penelitian ini adalah:

a. Data laporan keuangan dan harga saham per kuadal®T. Asuransi
Bintang Tbk dari kuartal | tahun 2004 sampai kualtaahun 2010
yang didapat dari Pojok Bursa Efek Indonesia (BHIB.

b. Data-data dan peristiwva yang berkaitan dengan pi@netari surat

kabar, jurnal, internet maupun hasil-hasil peraiifainnya.

3.4.2 Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data merupakan suatu prosegungiulkan data
yang diperlukan dalam penelitian dengan data yamgumpul untuk menguiji
hipotesis yang telah dirumuskan. Teknik pengumpdkta yang dilakukan dalam
penelitian ini adalah:

1. Dokumentasi

Data yang diperoleh merupakan data sekunder ygegaleh dengan cara

dokumentasi. Dokumentasi yaitu pengumpulan datgatemencatat data

yang berhubungan dengan masalah yang akan ditkliti dokumen-

dokumen yang dimiliki instansi terkait, umumnya tterg laporan
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keuangan per kuartal pada PT. Asuransi Bintang dask kuartal | tahun
2004 sampai kuartal Il tahun 2010.
2. Library Research (Studi Pustaka)

Penelitian kepustakaan dilakukan sebagai usaha memperoleh data
yang bersifat teori sebagai pembanding dengan gdateelitian yang
diperoleh. Data tersebut dapat diperoleh dariditetr catatan kuliah serta
tulisan lain yang berhubungan dengan penelitiadar@ahal ini peneliti
juga menggunakan media internet sebagai penelug\ftamasi mengenai

teori maupun data-data penelitian yang dilakukan.

3.5  Populas dan Teknik Pengambilan Sampel

Menurut Sugiyono (2008:80) pengertian populasi a&dal'Wilayah
generalisasi yang terdiri atas objek/subjek yangmmeyai kualitas dan
karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh penefhtuk dipelajari dan kemudian
ditarik kesimpulannya”.

Berdasarkan definisi diatas, maka dalam penelianyang menjadi
populasi adalah seluruh laporan keuangan PT. AsuBintang Tbk semenjak
berdiri sampai dengan sekarang

Pengertian sampel menurut Suharsimi Arikunto (2086} adalah sebagai
berikut: “Sample adalah sebagian atau wakil populasi yang ditdithamakan
penelitian sample apabila kita bermaksud menggeneralisasikan hasiklgian

sample”.
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Penelitian yang dilakukan hanya mengambil selpedigai populasi, hal ini
disebabkan oleh tujuan penelitian yang hanya mekamgeneralisasi secara
umum. Seperti yang diungkapkan oleh Sugiyono (ZX)8bahwa “Sampel
adalah sebagian dari jumlah dan karakteristik yeimgiliki populasi’. Untuk
keperluan penelitian ini, teknik pengambilan sampahg digunakan adalah
purposive sampling, yaitu “Teknik pengambilan sampel dengan pertinglaan
tertentu” Sugiyono (2008:81). Tujuan pengambilama ini adalah untuk
mengetahui bagaimana pengaRéturn On Equity (ROE) terhadap harga saham.
Sampel dalam penelitian ini adalah laporan keuamjnAsuransi Bintang Tbk
dari kuartal | tahun 2004 sampai kuartal Il tahOA@

Dalam menentukan sampel dengan tujuan tertentadmibeberapa syarat
yang ditentukan yaitu sebagai berikut:

1. Pada periode kuartal | tahun 2004 sampai kuartataHun 2010,
perusahaan yang mempublikasikan laporan keuanggada Bursa Efek
Indonesia (BEI) tersebut cenderung mengalami pemurudilihat dari
rasio Return On Equity (ROE), sehingga data pada tahun tersebut dapat
mewakili fenomena yang diteliti.

2. Perusahaan tersebut telah mempublikasikan lapoeamaniggannya pada
Bursa Efek Indonesia (BEI) lebih dari 5 tahun, sgga dapat dilihat
kecenderungan kinerja perusahaan yang bersangkutan.

3. Data diambil dari kuartal | tahun 2004 karena BuEgek Indonesia (BEI)
mulai mempublikasikan Laporan Keuangan kuartalan. RBuransi

Bintang Tbk pada kuartal | tahun 2004.



55

Berdasarkan pertimbangan-pertimbangan tersebut, a mgkeneliti
menggunakan laporan keuangan kuartalan pada PTaWsuBintang Tbk dari
kuartal | tahun 2004 sampai kuartal 1l tahun 201€nhgenaiReturn On Equity

(ROE) dan harga saham.

3.6 Rancangan Analisis Data
3.6.1 Pengolahan dan Analisis Data

Data yang telah terkumpul kemudian diolah dan disisa untuk
menjawab permasalahan yang telah teridentifikdselsennya. Langkah-langkah
analisis data dalam penelitian ini meliputi bebarbpl yaitu:

1. Menyusun kembali data yang telah diperoleh yangucdam disajikan
kembali dalam bentuk tabel maupun grafik.

2. Analisis deskriptif terhadaReturn On Equity (ROE) dengan menghitung
nilai Return On Equity (ROE) pada perusahaan yang akan diteliti.

3. Analisis deskriptif terhadap harga saham denganhateharga saham
pada saat penutupan akhir kuartal dari perusale@m lyersangkutan.

4. Analisis statistik untuk mengetahui pengarméturn On Equity (ROE)
terhadap harga saham.

Setelah data diolah kembali seperti yang telalmadian di atas, maka
dilakukan suatu analisis sehingga data tersebutadiiefebih berarti. Dengan
mengadakan analisis terhadReturn On Equity (ROE) maka akan diperoleh
gambaran tentang sejauhmana perusahaan tersebutlikmgreluang untuk

memberikan pendapatan yang besar bagi pemegangn ssdlaingga dapat
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memberikan gambaran tentang harga saham perus Berdasarkan uraian
atas, maka anals keuangan yang digunakan dalam penelitian inuk
mengetahui pengartReturn On Equity (ROE)terhadap harga saham ade

a. Perhitungamilai Return On Equity (ROE)

Laba Bersih Setelah Pajak

ROE = 100
Total Modal Sendiri * %

b. Harga Sahal
Dilihat dari harga saham pada saat penutupan akhir kuartal P&c

Asuransi Bintang Tb

3.6.2 Analisis Statistik

Tes statisk yang digunakan untuk menguji data dengan skedeordalan
penelitian ini meliputanalisis regresi linier sederhammmalisis koefisien korela
product moment, dan analisis koefisien determinasi serta dilakupangujiar

secara statistik distribusi t dengan signifikarfgi.

3.6.2.1 Uji Normalitas

Dalam pengujian dengan menggunakan analisis redipsrlukan dat:
sampel yang berdistribusi norn Uji Normalitas digunaka untuk menguiji
apakah variabelariabel yang diteliti memiliki distribusi normaltaa tidak.
Pengujian inidilakukan denge analisis grafik Normal Probability Plots of
Sandardized Residual dengan menggunakan proses komputerisasi ap

software SPSS versi 4.0. Menurut Singgih Santoso (2005:347) mengemuki
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bahwa “Jika residual berasal dari distribusi normaka nila-nilai sebaran dat

akan terletak di sekitar garis lurt

3.6.2.2 AnalisisRegres Linier Sederhana

Analisis regresilinier sederhana adalah salah satu alat analisis
digunakan untuk mengetahui besarnya pengaruh ehiizdependen (Xterhadap
variabel dependen () Analisis regresi linier sederhana digune untuk
memutuskan apakah naikn menurunnya harga sahamapdt dilakukan melalt
menaikkan dan menurunkan keadReturn On Equity.

Formulasi analisis regresi sederhana adalah sebaghiit

Y =a+ bX

Harga a dan b dapat dicari dengan rumus be

_ EY-b.FX _ nIXY - (IXTY)
— ; T nTXI-(7X)2

Sumber: Pengantar Statistika Untuk Penelitian: PendidilSosial,
Komunikasi, Ekonomi, dan Bisnis, Riduwan dan Sw (2007:97,

Keterangan :
a = Harga Y bila X = 0 (harga konstz
b = Koefisien arah regre
X = Subjek pada variabel independen yang mempunyaiteitentt
Y = Subjek pada variabel dependen yang mempunyaitertaintt
n = Ukuran sampel atau jumlah sampel
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3.6.2.3 AnalisisKoefisien Korelasi Product Moment
Uji ini dilakukan untuk mengetahui derajat keerataibungan linier antara

variabel X dengan variabel Y. Rumus koefisien kaseadalah sebagai berikut :

(> xv)-(E X))

r=— s 3

Bz -ExF by -y

Sumber: Pengantar Statistika Untuk Penelitian: Pendidil&osial, Komunikasi,
Ekonomi, dan Bisnis, Riduwan dan Sunarto (200°

Keterangan : n = Jumlah periode
X = Variabel Independen
Y = Variabel Dependen
Untuk menafsirkan besarnya koefisien korelasi didgam klasifikasi

sebagai berikut:

Tabel 3.2
Pedoman Untuk Memberikan Interpretasi Terhadap Koefisien Korelas

Interval Koefisen | Tingkat Hubungan
0,00 — 0,199 Sangat rendah
0,20 - 0,399 Rendah
0,40 — 0,599 Sedang
0,60 — 0,799 Kuat
0,80 — 1,000 Sangat kuat

(Sugiyono: 2008:231)

Besarnya R square berkisar antara 0 — 1 yang besmiakin kecil
besarnya R Square, maka hubungan kedua variabeksefemah. Sebaliknya

jika R Square semakin mendekati 1, maka hubungdnakeariabel semakin kuat.
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3.6.2.4 AnalisisKoefisien Deter minasi

Koefisien determinasicoefficient of determination) merupakan ukura
statistik padagoodness-of-fit yang mengukur bagaimana baiknya persan
regresi ditaksir yang ditunjukkan dencr?. Sehingga koefisien ini berguna unt
mengetahui besarnya kontribusi pengaReturn On Equity (ROE) terhadap

harga sahardengan menggunakan rumus sebagai be

Kd = r‘x 1009%;

Sumber: Pengantar Statistika Untuk Penelitian: Pendidilgosial, Komunikasi,
Ekonomi, dan Bisnis, Riduwan dan Sunarto, (200°

Keterangan :

Kd = Koefisien Determina

r = Koefisien Korela

R Square (angka korelasi yang dikuakan) atau disebut juga seba

koefisien @terminasi sebesa”. Angka tersebut berarti bahwa sebe? x 100%
harga saham pa PT. Asuransi Bintang Tbkdapat dijelaskan deng:
menggunakan angkReturn On Equity (ROE). Sedangkan sisanya, yaitu 1C -
( r* x 100%)harus dijelaskan ol faktorfaktor penyebab lainn' sepertiEarning
Per Share (EPS), tingkat bunga, jumlah dividen yang dibagjkargkat risiko dar
tingkat pengembalian serta faktor eksternal pemmalseperti krisis ekonot

global, rumors, stabilitas politik dan kebijakankra

3.6.3 Uji Hipotesis
Uji hipotesis dilakukan dengan cara membandingkdara t tabel denge

t hitung. Rumus t hitung dapat dilihat dalam permsamberiku
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Sumber: Pengantar Statistika UntiPenelitian: Pendidikan,
Sosial, Komunikasi, Ekonomi, dan Bisnis, Riduwan
Sunarto, (2007:8
Di mana:
thinmg = Nilai t
r = Koefisien korelasproduct moment
n = Ukuran sampel atau banyak data di dalam se
Secara statistik, hipotesis yang aldiuji dalam pengambilan keputus
penerimaan atau penolakan hipotesis dapat diefiagai beriku
Ho: r = 0, Tidak terdapat pengaruh antara varid@ROE) terhada variabel Y
(Harga Sahan
Hi: r #0, Terdapat pengaruh antara variabel X (Rterhadapranabel Y (Harga
Saham)
Keputusan pengujian t hitung adalah sebagai be
1. Jika t hitung > t tabel, maka Ho ditolak dandderime
2. Jika t hitung < t tabel, maka Ho diterima dardiiolak

Kriteria pengambilan keputusan untuk hipotesis kdikan pada tare

kesalahan 0,05 dengan derajat kebebasan sebesar— 2.



