
 

 ix

DAFTAR ISI 

 

LEMBAR PENGESAHAN 

ABSTRAK ................................................................................................... i 

ABSTRACT ................................................................................................. ii 

KATA PENGANTAR ................................................................................. iv 

UCAPAN TERIMA KASIH ...................................................................... v 

DAFTAR ISI ................................................................................................ix 

DAFTAR TABEL........................................................................................ xiv 

DAFTAR GAMBAR ................................................................................... xv 

DAFTAR LAMPIRAN ..............................................................................  xvi  

BAB I PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian ..........................................................  1 

1.2 Identifikasi Masalah ................................................................... 6 

1.3 Rumusan Masalah  …………………………………………….. 9 

1.4 Tujuan Penelitian ………………………………………...........  9 

1.5 Kegunaan Penelitian ................................................................... 10 

 

BAB II KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN  

DAN HIPOTESIS 

2.1 Kajian  Pustaka ........................................................................... 11 

2.1.1 Kinerja Keuangan ............................................................. 11 

2.1.1.1 Pengertian kinerja Keuangan ............................... 11 

2.1.1.2 Komponen Kinerja Keuangan  ............................. 12 

2.1.1.3 Pengukuran Kinerja Keuangan ............................. 18 

2.1.1.3.1 Pengertian Pengukuran Kinerja  ........... 18 

2.1.1.3.2 Tujuan dan Manfaat Pengukuran  

    Kinerja  ................................................ 19 

2.1.1.3.3 Analisis Pengukuran Kinerja  

    Keuangan.............................................. 20 

2.1.1.3.3.1 Analisis Rasio Keuangan 20 



 

 x

2.1.1.3.3.2 Analisis Horizontal dan 

    Vertikal ............................... 22 

2.1.1.3.3.3 Analisis Sumber dan Pengguna 

    Dana .................................... 23 

2.1.1.3.3.4 Analisis Kinerja dengan  

    Metode EVA  ...................... 23 

2.1.2 Economic Value Added (EVA) ......................................... 26 

2.1.21 Pengertian Economic Value Added (EVA) .......... 26 

2.1.2.2 Manfaat Economic Value Added (EVA) .......... 27 

2.1.2.3 Keunggulan dan Kelemahan Economic Value  

Added (EVA) ........................................................ 28 

2.1.2.4 Langkah-Langkah Pendekatan Economic Value  

Added (EVA) ........................................................ 29 

2.1.2.4.1 Perhitungan Net Operating After Tax  

(NOPAT) .............................................. 30 

2.1.2.4.2 Perhitungan Invested Capital  

(Modal yang Diinvestasikan) ................. 31 

2.1.2.4.3 Perhitungan Biaya Modal  

(Cost of Capital) .. ................................. 31 

2.1.2.4.4 Komponen Biaya Modal ....................... 32 

2.1.2.4.4.1 Cost of Debt  

(Biaya Hutang/Kd) ................................. 32 

2.1.2.4.4.2 Cost of Common  

Stock (Biaya Modal Saham Biasa/Ks) ... 33 

2.1.2.4.4.3 Cost o Preferend Stock 

 (Biaya Modal Saham Preferen/Kp) ...... 34 

2.1.2.4.4.4 Weighted Average Cost 

 of Capital (WACC) ............................... 35 

2.1.2.5 Penilaian Kinerja Berdasarkan EVA .................... 36 

2.1.2.6 Cara Peningkatan EVA ........................................ 37 

2.1.3 Saham ............................................................................... 38 



 

 xi

2.1.3.1 Pengertian saham .................................................. 38 

2.1.3.2 Jenis-Jenis Saham ................................................ 39 

2.1.3.3 Harga Saham ........................................................ 41 

2.1.3.4 Analisis Terhadap Saham ..................................... 43 

2.1.3.4.1 Analisis Fundamental ............................ 43 

2.1.3.4.2 Analisis Teknikal .................................. 44 

2.1.4 Pengaruh Kinerja Keuangan dengan Menggunakan  

Pendekatan EVA Terhadap Harga Saham........................ 46 

2.1.5 Penelitian-penelitian Terdahulu yang Berkaitan  

Dengan Variabel dan Objek .............................................48 

2.2 Kerangka Pemikiran ................................................................... 50 

2.3 Hipotesis ..................................................................................... 55 

 

BAB III OBJEK DAN METODE PENELITIAN 

3.1 Objek Penelitian .......................................................................57 

3.2 Metode Penelitian ................................................................... 57 

3.2.1 Jenis Penelitian dan Metode yang Digunakan .............. 57 

3.2.2 Operasionalisasi Variabel ............................................. 59 

3.2.3 Jenis dan Sumber Data .................................................. 61 

3.2.4 Teknik Pengumpulan Data ............................................ 63 

3.2.5 Teknik Analisis Data ....................................................  63 

3.2.5.1 Analisis Data Terhadap Rasio-rasio .............. 63 

 3.2.5.2 Analisis Data Verifikatif ............................... 64 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 4.1 Sejarah Singkat Perusahaan Asuransi yang Listing di BEI........  70 

4.2 Gambaran Variabel Penelitian .................................................... 76 

 4.2.1 Gambaran Kinerja Keuangan Perusahaan Dengan  

 Menggunakan Pendekatan EVA Pada Perusahaan  

 Asuransi Yang Listing Di BEI ......................................... 76 

  



 

 xii

4.2.1.1 Gambaran Kinerja Keuangan Perusahaan Dengan  

   Menggunakan Pendekatan EVA Pada Perusahaan  

   PT. Asuransi Jasa Tania Tbk (ASJT) ....................  77  

4.2.1.2 Gambaran Kinerja Keuangan Perusahaan Dengan  

   Menggunakan Pendekatan EVA Pada Perusahaan  

  Asuransi Ramayana Tbk (ASRM) ........................  79 

4.2.1.3 Gambaran Kinerja Keuangan Perusahaan Dengan  

   Menggunakan Pendekatan EVA Pada Perusahaan  

  Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk (MREI) ...... 81 

4.2.1.4 Gambaran Kinerja Keuangan Perusahaan Dengan  

   Menggunakan Pendekatan EVA Pada Perusahaan  

Panin Insurance Tbk (PNIN) ............................... 83 

4.2.2 Gambaran Harga Saham Pada Perusahaan Asuransi 

 Yang Listing Di BEI .......................................................... 85 

4.2.2.1 Gambaran Harga Saham Pada Perusahaan  

PT. Asuransi Jasa Tania Tbk (ASJT) ................... 85 

4.2.2.2 Gambaran Harga Saham Pada Perusahaan  

Asuransi Ramayana Tbk (ASRM) ........................ 87 

4.2.2.3 Gambaran Harga Saham Pada Perusahaan  

Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk (MREI) ...... 89 

4.2.2.4 Gambaran Harga Saham Pada Perusahaan  

Panin Insurance Tbk (PNIN) ................................ 90 

4.3 Pengujian Hipotesis .................................................................... 92 

  4.3.1 Pengolahan Data untuk Mengetahui Pengaruh Variabel X 

  (Kinerja Keuangan) dengan Variabel Y (Harga Saham) 92 

  4.3.1.1 Analisis Regresi Linear Sederhana ........................ 92 

  4.3.1.2 Analisis Koefisien Korelasi ................................... 95 

  4.3.1.4 Analisis Koefisien Determinasi ............................. 97 

4.4 Pembahasan ................................................................................ 97 

4.5 Implikasi Hasil Penelitian Terhadap Pendidikan ..................... 102 



 

 xiii  

BAB V KESIMPULAN DAN REKOMENDASI 

 5.1 Kesimpulan ................................................................................  107  

 5.2 Rekomendasi ..............................................................................  108 

 

DAFTAR PUSTAKA ................................................................................. 110   

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


