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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil pengolahan data dan penganalisisan pada bab 

sebelumnya maka simpulan yang dapat diambil dari penelitian ini adalah : 

1. Berdasarkan uji statistik yang telah dilakukan maka penilaian risiko 

sistematis berpengaruh terhadap return saham dengan arah yang negatif. 

Hal tersebut karena penilaian risiko sistematis yang berkaitan dengan 

variabel ekonomi makro yang tinggi tidak diikuti pula dengan tingginya 

return saham pertambangan. Tinggi atau rendahnya return saham 

pertambangan  dipengaruhi oleh karakteristik industrinya pertambangan 

itu sendiri.  

2. Berdasarkan uji statistik yang telah dilakukan maka penilaian risiko tidak 

sistematis berpengaruh terhadap return saham dengan arah yang negatif. 

Namun pengaruh tersebut cukup kuat, karena hanya investor yang risk 

lover yaitu yang tidak begitu peduli dengan besarnya risiko yang akan 

ditanggung berani berinvestasi pada saham pertambangan.  

3. Berdasarkan uji statistik yang telah dilakukan maka risiko sistematis dan 

risiko tidak sistematis berpengaruh secara positif terhadap return saham. 

Hal ini menununjukkan bahwa semakin besar jumlah kedua risiko 

tersebut, maka semakin tinggi return sahamnya.  
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5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan pembahasan sebelumnya, maka beberapa 

saran yang dapat direkomendasikan adalah: 

1. Bagi investor, untuk meminimalkan risiko dalam berinvestasi saham maka 

investor dituntut untuk jeli dan rasional dalam mempertimbangkan 

prospek dan risiko yang akan ditanggung. 

2. Bagi penelitian selanjutnya disarankan melakukan penelitian sejenis 

dengan rentang periode penelitian yang lebih lama sehingga diharapkan 

hasil analisis dapat merepresentasikan data secara lebih akurat. Adapun 

yang berkaitan dengan alat perhitungan return dengan model 

keseimbangann lain seperti Arbritage Pricing Theory (APT). 

 


