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Bismillahirrahmanirrahiim. 

Assalamu’alaikum wr. wb.  

Segala puji bagi Allah SWT, Rabb semesta alam. Shalawat dan salam 

mudah-mudahan Allah senantiasa karuniakan nabi paling mulia, Muhammad 

SAW, juga atas segenap keluarga, para sahabat, para tabi’in dan tabi’it tabi’in 

serta para pengikut setianya hingga akhir zaman.  

Penyusunan skripsi ini bertujuan untuk mengembangkan ilmu dan 
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Skripsi yang berjudul “Pengaruh Perubahan Harga Saham Terhadap 

Tingkat Pengembalian Saham (Return) Diseputar Tanggal Pengumuman Laba 

(Suatu Kasus Pada Saham LQ-45 Periode Agustus 2007-Januari 2008)” ini 

mengetengahkan permasalahan reaksi pasar yang ditimbulkan atas pengumuman 

laba, serta melihat bagaimana suatu harga saham merefleksikan nilai saham 

tersebut. 

Proses penulisan dan penelitian ini dilakukan dengan ekstra teliti sesuai 

dengan kaidah dan pedoman yang berlaku. Walaupun demikian, penulis yakin 

masih akan ada kekurangan-kekurangan dan kesalahan-kesalahan di dalamnya. 
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shalawat dan salam senantiasa dilimpahkan kepada Nabi dan Rasul-Nya, juga 
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ABSTRAK  
Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai 

pengaruh perubahan harga saham terhadap return diseputar tanggal pengumuman 
laba pada perusahaan LQ-45. Beberapa penelitian empiris menyatakan bahwa 
disekitar pengumuman laba terdapat abnormal return yang bisa digunakan 
investor untuk menarik keuntungan tidak normal. 

Penelitian ini termasuk ke dalam penelitian deskripsi verifikatif, dengan 
pendekatan Studi Kasus. Sedangkan teknik sampling ialah sampel jenuh, 36 
saham yang masuk ke dalam saham LQ-45. Analisis data menggunakan Korelasi 
untuk menguji Hipotesis dan Analisis Regresi untuk menghasilkan dan menguji 
suatu persamaan. 

Hasil penelitian dengan menggunakan korelasi adalah terdapat pengaruh 
positif antara perubahan harga saham terhadap return diseputar tanggal 
pengumuman laba. Berdasarkan tahap-tahap analisis regresi, dihasilkan suatu 
model sebagai berikut: 
Return = -0,007+ 0,00006145perubahan harga saham  

Model di atas telah teruji kecocokannya, maka dapat dikatakan bahwa perubahan 
harga saham mampu menjelaskan return, dengan pengaruh sebesar 27,7%. 
Sehingga model tersebut dapat digunakan sebagai model prediksi return, 
walaupun hanya 7 (tujuh) hari kerja yaitu 3 hari sebelum dan 3 hari sesudah 
pengumuman laba. 
 
Kata Kunci : Harga Saham, Pengumuman Laba, Return 
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ABSTRACT 
This research is purposed to get empirical evidence about the influence of 

stock price changes towards return around the earnings announcement date at LQ-
45. Some empirical researches explain than around the earnings announcement 
date was found abnormal return which can use by investor to get abnormal profit.  

This research is included in verificative description, with case study 
approach. Whereas sampling technique is surfeited sample, 36 stocks include at 
LQ-45. Data analysis use correlation to test the hypothesis and regression analysis 
to produce and test the formula. 

The produce of research which use correlation analysis is exist positive 
influence between stock price changes towards return around the earnings 
announcement date. Based on steps of regressions analysis, the formula are: 
Return= -0,00211+ 0,00006355stock price changes 

The formulas are suitable tested, so stock price changes around the earnings 
announcement date explain return, with influence amount of 27,7%. In other 
word, that formulas could explain return, eventhough 7 work days, they are 3 days 
before and 3 days after the earnings announcement date. 

  
Keyword: stock price, the earnings announcement, return 
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