
 

 

67 
Tasya Agnestriana, 2022 
PENGARUH ENVIRONMENT, SOCIAL, AND GOVERNANCE (ESG) DISCLOSURE TERHADAP COST OF 
CAPITAL PADA PERUSAHAAN DI ASEAN PERIODE 2018-2021 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository@upi.edu | perpustakaan@upi.edu 

 

BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil dari penelitian ini yang bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh ESG Dsiclosure terhadap Cost of Capital perusahaan di ASEAN pada 

tahun 2018-2020 dengan proksi yang diukur dari skor ESG dan biaya rata-rata 

modal (WACC). Sampel yang digunakan pada penelitian ini di dapat dari empat 

perusahaan negara ASEAN dengan sektor perusahaan Basic Material yaitu 

Indonesia, Malaysia, Thailand dan Singapura yang terdaftar pada Thomson 

Reuters Database maka penulis dapat menarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Dari keempat negara di ASEAN yaitu Indonesia, Malaysia, Thailand 

dan Singapura, hanya negara Thailand yang memiliki ESG Disclosure 

yang cukup baik di dibandingkan dengan negara Indonesia, Malaysia, 

dan Singapura yang masih dengan ESG Disclosure yang rendah.  

2. Keadaan tingkat Cost of Capital di negara ASEAN yaitu Indonesia, 

Malaysia, Thailand dan Singapura dapat dikatakan rendah. Memiliki arti 

bahwa dengan tingkat Cost of Capital yang rendah mampu 

meningkatkan profitablitas perusahaan. 

3. Secara keseluruhan, model mampu menjelaskan hubungan antara 

variable dependen dan variable independent. Berdasarkan hasil 

pengujian yang sudah dilakukan, diperoleh temuan penelitian yaitu, 

ESG Disclosure berpengaruh negatif terhadap Cost of Capital 

perusahaan di ASEAN khususnya pada negara Indonesia, Malaysia, 

Thailand dan Singapura. Artinya, peningkatan kinerja ESG akan 

menurunkan biaya modal rata-rata tertimbang bagi perusahaan. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Adapun keterbatasan dalam penelitian yang dilakukan mengenai pengaruh 

ESG Disclosure terhadap Cost of Capital perusahaan di ASEAN ini. Penelitian ini 

memiliki beberapa keterbatasan yaitu proksi untuk variable dependen hanya 

menggunakan satu proksi yaitu biaya rata-rata modal. Kemudian, peneliti hanya 

menggunakan satu sektor perusahaan dengan sub sektor yang sedikit, sedangkan 

masih banyak sektor lain dengan perbedaan keadaan perusahaan. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dijelaskan, 

beberapa saran yang dapat diberikan oleh peneliti, yaitu: 

1. Bagi Perusahaan 

Berdasarkan hasil dari penelitian diatas bahwa ESG Disclosure berpengaruh 

negatif terhadap Cost of Capital perusahaan yang dilihat dari biaya rata-rata. 

Sehingga perusahaan perlu untuk meningkatkan ESG Dsiclosure guna 

meningkatkan keberlanjutan perusahaan, dapat mengurangi biaya rata-rata 

dan  dapat meningkatkan minat para investor untuk berinvestasi. 

2. Bagi pemerintah  

Pemerintah sebaiknya dapat mendorong perusahaan untuk dapat 

meningkatkan kinerja lingkungannya, terkait dengan tanggung jawabnya 

kepada lingkungan di sekitar perusahaannya dan juga pada sosialnya 

khususnya perusahaan basic material. Karena perusahaan tersebut yang 

paling banyak memberikan dampak pada lingkungan serta makhluk hidup 

didalam lingkungan tersebut, maka diharapkan pemerintah dapat lebih 

meningkatkan perhatiannya. Selain itu, pemerintah juga harus dapat 

membantu investor untuk lebih mengenali manfaat dari laporan ESG kepada 

para investor maupun stakeholder.  

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 
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Mengingat pentingnya profit bagi seorang investor, begitu juga dengan 

perusahaan maka penelitian selanjutnya diharapkan meneliti proksi dari 

Cost of Capital yang lain seperti Cost of Debt dan Cost of Equity. Serta, 

dapat menambahkan sektor perusahaan lainnya.  
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