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ABSTRAK 

VOLATILITAS RETURN SAHAM DI MASA PANDEMI COVID-19 : 

SUATU ANALISIS BERDASARKAN HARI PERDAGANGAN DAN 

RISIKO SISTEMATIS PADA PERUSAHAAN YANG TERMASUK LQ-45 

 

Oleh: 

Natan Imanuel  

1801274 

 

Dosen Pembimbing: 

Dr. Toni Heryana, S.Pd., MM., CRA., CRP 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh hari perdagangan dan risiko 

sistematis terhadap volatilitas return saham pada perusahaan yang termasuk indeks 

LQ-45. Desain penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan desain penelitian 

kausal. Populasi dalam penelitan ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar 

dalam indeks LQ-45 yang ada dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) yang berjumlah 

45 perusahaan. Teknik sampling yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

dengan menggunakan teknik purposive sampling. Data yang digunakan adalah data 

sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI). Pengujian hipotesis ini 

menggunakan analisis regresi linear berganda dengan menggunakan aplikasi 

software SPSS (Statistical Program for Social Science) versi 26 . Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa hari perdagangan dan risiko sistematis berpengaruh 

terhadap volatilitas return saham. Dengan demikian, hasil ini dapat memenuhi 

tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh hari perdagangan dan 

risiko sitematis terhadap volatilitas return saham pada perusahaan yang termasuk 

dalam indeks LQ-45. 

Kata Kunci: Hari Perdagangan, Risiko Sitematis, Volatilitas Return Saham 
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ABSTRACT 

STOCK RETURN VOLATILITY DURING THE COVID-19 PANDEMIC: AN 

ANALYSIS BASED ON TRADING DAYS AND SYSTEMIC RISK IN 

COMPANIES INCLUDING LQ-45 

 

By: 

Natan Imanuel 

1801274 

 

Supervisor: 

Dr. Toni Heryana, S.Pd., MM., CRA., CRP 

  

This objective of this research aims to determine the effect of trading days 

and systematic risk on the volatility of stock returns in companies that are included 

in the LQ-45 index. This research design is quantitative research with a causal 

research design. The population in this study are all companies listed in the LQ-45 

index on the Indonesia Stock Exchange (IDX), totaling 45 companies. The 

sampling technique used in this study is to use a purposive sampling technique. The 

data used is secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX). 

Testing this hypothesis using multiple linear regression analysis using SPSS. The 

results of this study indicate that trading days and systematic risk affect the 

volatility of stock returns. Thus, these results can fulfill the purpose of this study, 

namely to determine the effect of trading days and systematic risk on the volatility 

of stock returns in companies included in the LQ-45 index. 

Keywords: Trading Days, Systematic Risk, Stock Return Volatility 
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