DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN

LEMBAR PERNYATAAN
ABSTRAK
KATA PENGANTAR .ottt 1
UCAPANTERIMA KASIH e iti
DAFFAR ESE ..ottt sb s sn o sa s a s iv
DAFTAR TABEL et eee s e neeas vil
DAFTAR GAMBAR ... e re s sevne s e e Vit
BAB1 PENDAHULUAN o eictecsitncsi e sins e 1
Latar Belakang Masalah ... 1
1.2 Rumusan Masalah ... 8
Tyjuan dan Manfaat Penelitian........ovvereivennnnccrecnivennnene. 8
1.4 Kerangka Pemikiran .....ooiereeeeeeees brerereseses 9
1.5 HIPOIESIS .viiircririciiet et rerins e er e e sessse s sessn s ssa b e sn e 21
BAB 1l TINJAUANPUSTAKA .ot 22
2.1 Pelanan Modal (Capital FIEALY v 22
2.1.1 Pengertian Pelarain Modal ... 22
2.1.2 Penyebab Pelarian Modal ..........coooiee 26
2.1.3 Dampak Pelarian Modal Terhadap Perekonomian........ 27
2.1.4 Model Estimasi Pelarian Modal ... 28
1. Pendekatan Komputasi Neraca Pembayaran.............. 28
2. Pendekatan Residual............ccooeivviiiincccee 29
3. Pendekatan Deposito Bank ......coovveeveveeceeeeeviecen s 29
22 I0flaSt et 31
221 Pengertian inflasi .o 31
222 Jemis — Jems Inflasi.........ocooovveeriiiiice e 33
223 Dampak INflasi .o 36

iv



2.3 SUKU BUTHEA 1o ianrreieeesnnneeestesssesasisassssssramsm s sas sas sy sesass 36
2.3.1 Pengertian Suku Bunga ... 36
2.3.2 Kebijakan Suku BUunga....oceeeeeiim e 37
2.3.3 Mekanisme Suku Bunga ... 38

24 Nilal TUKAr ot 39
2.4.1 Pengertian Nilai Tukar ... 39

2472 Sistem Penetapan Nifai Tukar.....oovnn 40

2.5 Faktor Pendorong Terjadinya Pelarian Modal .......ccccccvveeeiins 41
2.5.1 Teori Paritas Suku Bunga.......cocovenininnnnninnn 41
2.5.2 International Capital Movement Mundell-Fleming..... 43

2.53 Pendekatan Moneier Penentuan Nilai Tukar............... 47
2.5.4 Teori Penyesunaian Portofolio......oeeeinin 50

2.6 Keterkaitan Inflasi dengan Pelarian Modal ... 52

2.7 Keterkaitan Selisih Suku Bunga dengan Pelarian Modal......... 53

2.8 Keterkaitan Nilai Tukar dengan Pelarian Modal ..................... 54

29 Hasil Penelitian Sebelumnya.........cccoovniiinm 54

BAB I OBJEK DAN METODE PENELITIAN ... 59

3.1 Objek Penelitian ..o 59

32 Metode Penelitian......cooocovmiiriiiiiscinsesies e sesesssas e 59

3.3 Operasional Variabel. ... 60

3.4 Jenis dan Sumber Data ...t 62

3.5 Teknik Pengumpuian Data ... 63

3.6 ‘Teknik Pengolahan Data ..o 64

3.7 Teknik Analisis Data dan Pengujian Hipotesis...........ccceneenn. 64

3.7.1 Teknik Analisis Data ... 64
3.7.2 Penguiian HIpotesis.........cooooirmciceiiereseeneeeeeiereccia 66
3.7.3  Pengujian Asumsi K1asik ..o 69



BAB IVHASIHL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ... 77
4.1 Hasi] Penelitian. oo evtrrererere e enseee e s e e renees 77

4.1.1 Perkembangan Pelarian Modal di Indonesia............ 77

4.1.2 Perkembangan inflasi Di Indonesia ... 80
4,13 Perkembangan Selisih Suku Bunga ... 83
4.1.4 Perkembangan Nifai Tukar Rp/$.......covviiiiinnnn. 87
42 Hastl Peneliflan ... 90
4.2.1 Penguiian Model Regrest .......ccoovvviiiinniniinnnn.. 90
4272 Pengujian Normalitas ... 93
423 Pengujlan LINIEritas. ....cvmercvenicirirrimensaraensennsceiens 94
424 Koefisien Determinasi (R"') ......................................... 95
4.2.5 Pengujian HipotesiS ..o 96
4.2.5.1 Pengujian Hipotesis Secara Simultab (Uji F) ....... 96
4.2.5.2 Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Ujit) ..o 97
42.6 Pengujian Asumsi Klasik ... 97
4.3 Pembahasan Hasil Penelitian ...........c.ccovvvninnvmnniinniccccccnnces 101
4.3.1 Pengaruh Inflasi Terhadap Pelarian Modal .................. 103
4.3.2 Pengaruh Selisih Suku Bunga Terhadap
Pelarian Modal =~ 106
4.3.3 Pengaruh Nilai Tukar Terhadap Pelarian Modal ........... 109
4.4 Implikasi Hasil Penelitian Terhadap Pendidikan ..................... 111
BABY
KESIMPULAN DAN SARAN oo 114
5. KesSIMPUIAN......oooiii e s et ee 114
FLZ BAFAM it e s st ae s s st e e e et ae s mee e aas 115
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

vi



DAFTAR TABEL

Tabel Hal
1.1 Perkembangan Pelarian Modal ... 4
3.1 Operasionalisasi Variabel . ..o 61
4.1 Data Perkembangan Pelarian Modal (Capital Flight) ..o 78
4.2  Data Tingkat Inflasi Indonesia ..o 81
43 Data Perbedaan Tingkat Suku Bunga indonesia dan Singapore ............. 85
4.4 Data Perkembangan Nilai Tukar RP/$ ..o 88
4.5 Pengujian Mode! penelitian ..o 90
4.6 Pengujian Model penefitian H ... 93
4.7 Rekapitutasi Hasil Uji Normalitas Kolmogrov Smimov .....cccoeeeeees 94
4.8 Pengujian Hipotesis Secara Simuftan (Ui F)..oooiniinien 96
4.9 Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Ujit) oo 97
4.10 Pengujian Multikolinieritas dengan VIF-TOL ... 98
4.11 Matriks Korelasi Antar Variabel ... 99
4.12 Pengujian AUtoKOTEIash  ....oooovoviiemiim 100
4.13 Perbandingan Model Penelitian ..o 101
4.14 Pengaruh Inflasi Terhadap Pelarian Modal ... 104

vit



DAFTAR GAMBAR

Gambar hal
1.1 Kerangka Berpikir .ot e 20
2.1 Kurva Inflasi dan Permintaan ... ... eeeeeeen 34
22 Kurva Inflasi Akibat Dorongan Biaya.......comnnin 35
2.3 Paritas Tingkat Bunga dan Pelarian Modal.......cccovnnninn 43
2.4 Dampak Kenaikan Risiko Negara ... 47
2.5 Keseimbangan Nifai Tukar. ... 49
3.1 Uji Hipotesis Dua PIhak ... 67
4.1 Grafik Perkembangan Pelarian Modal (Capital FUght}.........covovevonnnnncn. 79
4.2 Grafik Perkembangan Inflasi.........coo 81
4.3 Grafik Perkembangan Selisth Suku Bunga ... 85
4.4 Grafik Perkembangan Nilai Tukar Rp/$ .o 88
4.5  Gambar Ujt LINIErIaSs. ....cooooiiieeiin ettt snan s 95
4.6 Pengujian Heteroskedastis Melalui Scaterplof............ccoviiinnnnc 99

viii






