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ABSTRAK 

 

PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN SOLVABILITAS 

TERHADAP RETURN SAHAM DENGAN KEPEMILIKAN 

MANAJERIAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI  

(Studi Empiris pada Perusahaan Industri Dasar dan Kimia di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2010-2019) 
 

Wildan Army Abdillah 

 

Pembimbing: Prof. Dr. H. Disman, MS. 

Dr. Maya Sari, S.E., M.M. 

 

Return saham merupakan tingkat keuntungan yang dinikmati oleh pemodal atas suatu investasi 

yang dilakukannya. Tanpa adanya tingkat keuntungan yang dinikmati dari suatu investasi, 

tentunya investor (pemodal) tidak akan melakukan investasi. Penelitian ini bermaksud untuk 

mengetahui pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas terhadap return saham dengan 

kepemilikan manajerial sebagai variabel moderasi. Metode penelitian yang digunakan adalah 

metode deskriptif dan verifikatif. Subjek pada penelitian ini adalah perusahaan industri dasar 

dan kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2010-2019 dengan total 48 

perusahaan dan 442 data observasi. Analisis statistik yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah moderated regression analysis (MRA). Hasil penelitian menyatakan bahwa likuiditas, 

profitabilitas dan solvabilitas berpengaruh secara simultan terhadap return saham dengan 

kepemilikan manajerial sebagai moderasi. Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap 

return saham, dimana likuiditas dan solvabilitas tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Kepemilikan manajerial tidak dapat memoderasi likuiditas dan profitabilitas terhadap return 

saham namun dapat memoderasi hubungan solvabilitas terhadap return saham. Model 

penelitian pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan solvabilitas dengan moderasi kepemilikan 

manajerial terhadap return saham belum mampu digunakan untuk menjelaskan atau 

memprediksi return saham. 

 

Kata kunci: Kepemilikan Manajerial, Likuiditas, Profitabilitas, Return Saham, 

Solvabilitas. 
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ABSTRACT 

 

EFFECT OF LIQUIDITY, PROFITABILITY, AND SOLVENCY ON STOCK RETURNS 

WITH MANAGERIAL OWNERSHIP AS MODERATING VARIABLES  

(Empirical Study on Chemical and Basic Industry Companies on the Indonesia Stock 

Exchange 2010-2019) 

 

Wildan Army Abdillah 

 

Advisor: Prof. Dr. H. Disman, MS. 

Dr. Maya Sari, S.E., M.M. 

 

Stock return is the level of profit enjoyed by investors on an investment they make. Without the 

level of profit enjoyed from an investment, of course, investors (financiers) will not invest. This 

study intends to determine the effect of liquidity, profitability, and solvency on stock returns 

with managerial ownership as a moderating variable. The research method used is descriptive 

and verification methods. The subjects in this study were basic and chemical industrial 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2010-2019 with a total of 48 

companies and 442 observational data. Statistical analysis used in this study is moderated 

regression analysis (MRA). The results of the study state that liquidity, profitability and 

solvency have a simultaneous effect on stock returns with managerial ownership as 

moderating. Profitability has a significant effect on stock returns, where liquidity and solvency 

have no effect on stock returns. Managerial ownership cannot moderate liquidity and 

profitability on stock returns but can moderate the relationship between solvency and stock 

returns. The research model of the effect of liquidity, profitability, and solvency with 

moderating managerial ownership on stock returns has not been able to be used to explain or 

predict stock returns. 

 

Keywords: Liquidity, Managerial Ownership, Profitability, Stock Return, Solvency. 
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