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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil dari penelitian dan pembahasan mengenai Reaksi Pasar 

Atas Informasi Penerapan PSAK 73 dengan menggunakan metode event study 

yang bertujuan untuk mengetahui ada atau tidaknya perbedaan cumulative 

abnormal return (CAR) dan trading volume activity (TVA) setelah adanya 

serangkaian peristiwa yang berisi informasi terkait PSAK 73 yang diuji dengan 

menggunakan program aplikasi IBM SPSS versi 25 dapat disimpulkan bahwa: 

1. Tidak terdapat perbedaan rata-rata nilai CAR sebelum dan sesudah tanggal 

peristiwa pengesahan PSAK 73. Artinya, meskipun pengesahan peristiwa 

merupakan awal dari munculnya  PSAK 73 belum mampu memberikan 

perbedaan atas nilai cumulative abnormal return perusahaan sampel. 

2. Tidak terdapat perbedaan rata-rata nilai CAR sebelum dan sesudah tanggal 

peristiwa penerapan dini PSAK 73 oleh PT Telkom. Artinya, penerapan dini 

PSAK 73 yang bisa dijadikan sebagai informasi atas gambaran PSAK 73 di 

seluruh perusahaan di Indonesia tidak mampu memberikan perubahan 

apapun kepada investor. 

3. Tidak terdapat perbedaan rata-rata nilai CAR sebelum dan sesudah tanggal 

peristiwa pengesahan amandemen PSAK 73 Konsesi Sewa. Artinya, atas 

informasi mengenai aturan DSAK IAI terkait konsesi sewa belum juga 

mampu membuat pasar menjadi berbeda dari nilai cumulative abnormal 

return-nya. 

4. Tidak terdapat perbedaan rata-rata nilai TVA sebelum dan sesudah tanggal 

peristiwa pengesahan PSAK 73. Artinya, pengesahan PSAK 73 di tahun 

2017 belum dapat memberikan perubahan apapun karena penerapan yang 

akan terjadi belum dilaksanakan dalam waktu dekat. 

5. Tidak terdapat perbedaan rata-rata nilai TVA sebelum dan sesudah tanggal 

peristiwa penerapan dini PSAK 73 oleh PT. Telkom. Artinya, penerapan 

dini yang merupakan informasi awal bagaimana penerapan ini terjadi belum 

mampu memberikan perbedaan apapun bagi para investor. 
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6. Tidak terdapat perbedaan rata-rata nilai TVA sebelum dan sesudah tanggal 

peristiwa pengesahan amandemen PSAK 73 konsesi sewa. Artinya 

pengesahan amandemen psak ini di tahun 2020 belum mampu memberikan 

perubahan apapun karena penerapan yang terjadi dilakukan setelah 30 Juni 

2021. 

Dalam penelitian dihasilkan bahwa nilai CAR dan TVA tidak mengalami 

perbedaan pada setiap tanggal peristiwa. Hal ini terjadi lantaran beberapa hal yang 

menjadi faktor seperti adanya rentang waktu antara pengesahan PSAK dan 

penerapannya yang berlangsung lama dan para investor yang menunggu 

penerapan suatu PSAK sebelum mengambil keputusan terbaru, perusahaan juga 

memiliki permodalan yang kuat dengan tetap membagikan devidennya tiap tahun 

maka tidak ada alasan bagi investor untuk menarik investasinya akibat munculnya 

pengesahan suatu PSAK terbaru. 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang mampu untuk 

dikembangkan lagi oleh penelitian selanjutnya, yaitu: 

1. Penelitian terkait PSAK 73 belum terlalu banyak. Penulis kesulitan dalam 

menemukan referensi terkait penelitian tentang PSAK 73 terutama yang 

berkaitan dengan reaksi pasar atas penerapan PSAK 73. Sehingga referensi 

yang digunakan sedikit. 

2. Hasil yang menunjukkan tidak adanya perubahan juga menandakan bahwa 

peristiwa yang dipilih belum mampu membuktikan perubahan nilai CAR 

dan TVA atas informasi yang ada mengenai PSAK 73. 

3. Pembahasan lebih di titik beratkan pada perspektif investor, sehingga 

pengukuran menggunakan indikator nilai yang ada di pasar. 

5.2 Saran 

Adapun saran yang dapat penulis berikan dari hasil penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagi Perusahaan 

Diharapkan dengan adanya peraturan akuntansi terbaru yakni PSAK 

73, perusahaan dapat menerapkan secara menyeluruh aturan tersebut agar 

informasi yang dikeluarkan oleh perusahaan merupakan hasil yang sesuai 
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dengan keadaan perusahaan. Hal ini akan memberikan keuntungan bagi para 

investor dalam pengambilan keputusan investasinya. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Kepada peneliti yang akan melakukan penelitian sejenis dengan topik 

yang serupa diharapkan selanjutnya untuk meneliti dengan melihat dari 2 

perspektif yakni perspektif investor dan perusahaan. Penelitian juga 

diharapkan dapat dilakukan dengan menggunakan alat ukur lain seperti 

kinerja keuangan dan peneliti selanjutnya diharapkan memperluas sampel 

dengan menambahkan sektor-sektor lain yang juga terdampak PSAK 73. 

Dan bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat meneliti dengan rentang 

waktu setelah laporan keuangan dirilis agar terlihat reaksi pasar melihat hal 

tersebut.
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