
 
Diana Andriani, 2021 
PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 
BERDASARKAN GENDER (STUDI PADA DOSEN PTN DI KOTA BANDUNG) 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 

 
 

PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL 

 TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI BERDASARKAN GENDER 

(STUDI PADA DOSEN PTN DI KOTA BANDUNG) 

 

 

Diajukan untuk memenuhi salah satu syarat 

Memperoleh Gelar Doktor Ilmu Manajemen 

Program Studi Manajemen 

 

 

 

 

 

 

 

 Oleh: 

Diana Andriani 

1302196 

 

 

 

PROGRAM STUDI DOKTOR ILMU MANAJEMEN 

SEKOLAH PASCA SARJANA 

UNIVERSITAS PENDIDIKAN INDONESIA 

2021 



 
Diana Andriani, 2021 
PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 
BERDASARKAN GENDER (STUDI PADA DOSEN PTN DI KOTA BANDUNG) 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 

 
 

LEMBAR PENGESAHAN 

 

DIANA ANDRIANI  

1302196 

 

PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL  

TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI  

(Studi pada Dosen PTN di Kota Bandung) 

 

Disertasi ini telah disetujui dan disahkan oleh: 

Promotor 

 

 

 

Prof. Dr. H. Disman, M.S.  

NIP. 195902091984121001 

 

Kopromotor, 

 

Prof. Dr. H. Nugraha, SE., M,Si., Akt., CA., CTA., CPA.  

NIP. 196122661990011002 

 

Mengetahui 

Ketua Program Studi Doktor Ilmu Manajemen 

 

 

 

Dr. Maya Sari, S.E., M.M  

NIP. 197107052002122007 

 



 
Diana Andriani, 2021 
PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 
BERDASARKAN GENDER (STUDI PADA DOSEN PTN DI KOTA BANDUNG) 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 

 
 

PERNYATAAN 

 

Dengan ini saya menyatakan bahwa  disertasi dengan judul  “ Pengaruh Bias 

Kognitif dan Bias Emosional terhadap Keputusan Investasi (Studi Kasus pada 

Dosen PTN di Kota Bandung)” beserta seluruh isinya adalah benar-benar karya 

saya sendiri. Saya tidak melakukan penjiplakan atau pengutipan dengan cara-cara 

yang tidak sesuai dengan etika ilmu yang berlaku dalam masyarakat keilmuan. 

Atas pernyataan ini, saya siap menanggung resiko/sanksi apabila di kemudian hari 

ditemukan adanya pelanggaran etika keilmuan atau ada klaim dari pihak lain 

terhadap keaslian karya saya ini.     

 

 

 

 

Bandung,  September 2021 

Yang membuat pernyataan 

 

      Diana Andriani 

               1302196  



    
Diana Andriani, 2021 
PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 
BERDASARKAN GENDER (STUDI PADA DOSEN PTN DI KOTA BANDUNG) 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 

 

KATA PENGANTAR  

 

Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT, atas rahmat dan 

karunia-Nya yang telah diberikan sehingga penulis mampu menyelesaikan 

disertasi yang berjudul “ Pengaruh Bias Kognitif dan Bias Emosional terhadap 

Keputusan Investasi (Studi Kasus pada Dosen PTN di Kota Bandung). Penulis 

berharap penelitian ini mampu menjadi acuan dalam membuat keputusan investasi 

dan memberikan sumbangan perkembangan ilmu pengetahuan. 

Dengan segala kemampuan, penulis mencoba untuk menyajikan karya ini 

dengan sebaik mungkin dengan arahan dan saran pembimbing semoga dapat 

dipahami oleh para pembaca. Penulis menyadari banyak kekurangan dalam 

berbagai hal, untuk itu diharapkan kritis dan saran yang membangun guna 

perbaikan di masa yang akan  datang. Penulis berharap karya ini bisa memberikan 

kebermanfaatan bagi penulis khususnya dan bagi pembaca pada umumnya serta 

mampu memperkaya khasanah ilmu pendidikan. Akhir kata, semoga karya ini 

bisa menjadi amal kebaikan dan bernilai ibadah di mata Allah SWT serta menjadi 

keberkahan bagi penulis. Aamiin Ya Rabbal Alaamiin. 

 

Bandung, September 2021 

 

 

                                           Penulis 

 



 
Diana Andriani, 2021 
PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 
BERDASARKAN GENDER (STUDI PADA DOSEN PTN DI KOTA BANDUNG) 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 

 

UCAPAN TERIMA KASIH 

 

Puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT. atas segala karunia Nya 

penulis dapat menyelesaikan disertasi yang berjudul “Bias Kognitif dan Bias 

Emosional terhadap Keputusan Investasi Berdasarkan Gender (Studi pada Dosen 

PTN di Kota Bandung) ”. Proses penyelesaian disertasi ini mendapat dukungan 

pemikiran, moril dan materil dari berbagai pihak, untuk itu penulis menyampaikan 

penghargaan dan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada: 

1. Kedua orang tua yang telah mendidik, membimbing, mengarahkan serta 

selalu mendoakan bagi kebaikan penulis dengan penuh kasih sayang dan 

kesabaran, semoga Allah Subhaanahu Wa Ta’ala selalu memberikan hidayah 

dan taufik-Nya. Kedua anakku Rafa dan Fayzan yang mendukung, 

mendampingi,  dan memberi semangat dalam proses penyelesaian disertasi 

ini. 

2. Prof. Dr. M. Solehuddin, M. Pd, selaku Rektor Universitas Pendidikan 

Indonesia. 

3. Prof. Dr. H. Syihabudin, M.Pd, selaku Direktur Sekolah Pascasarjana, 

Universitas Pendidikan Indonesia 2019-2024. 

4. Dr. Maya Sari, S.E., M.M., selaku Ketua Prodi Manajemen Sekolah 

Pascasarjana Universitas Pendidikan Indonesia dan juga selaku penguji yang 

memberikan arahan dan masukan dalam menyempurnakan disertasi ini.. 

5. Prof. Dr. H. Disman, M.S., selaku promotor yang selalu memberikan waktu, 

arahan, bimbingan, semangat dan bantuan dalam menyelesaikan disertasi ini. 

6. Prof. Dr. H. Nugraha, S.E., M.Si., Akt. CA., selaku kopromotor yang selalu 

memberikan waktu, arahan, bimbingan, semangat dan bantuan dalam 

menyelesaikan disertasi ini. 

7. Dr. H. Yayat Supriyatna, M.M., selaku penguji yang memberikan arahan dan 

masukan dalam menyempurnakan disertasi ini. 

8. Aldrin Herwany, Ph.D., selaku penguji yang memberikan arahan dan 

masukan dalam menyempurnakan disertasi ini. 

9. Para dosen di Program Studi Doktor Ilmu Manajemen Sekolah Pascasarjana 

Universitas Pendidikan Indonesia. 

10. Teman-teman seperjuangan di Strata Tiga (S-3) Angkatan 2013, Program 

Studi Doktor Ilmu Manajemen Sekolah Pascasarjana Universitas Pendidikan 

Indonesia. 

11. Seluruh pihak yang tidak bisa disebutkan satu persatu yang telah membantu 

baik langsung maupun tidak langsung dalam proses penyelesaian disertasi ini. 



 
Diana Andriani, 2021 
PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 
BERDASARKAN GENDER (STUDI PADA DOSEN PTN DI KOTA BANDUNG) 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 

 

Semoga semua kebaikan Bapak/Ibu/Saudara/i yang telah diberikan kepada penulis 

menjadi amal ibadah di sisi Allah Subhaanahu wa Ta’ala. Aamiin. 

Bandung,  Agustus 2021 

 

Diana Andriani 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
Diana Andriani, 2021 
PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 
BERDASARKAN GENDER (STUDI PADA DOSEN PTN DI KOTA BANDUNG) 
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu 

 

ABSTRAK 

 

PENGARUH BIAS KOGNITIF DAN BIAS EMOSIONAL  

TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI 

(Studi Kasus pada Dosen PTN di Kota Bandung) 

 

Diana Andriani 

1302196 
 

Dalam melakukan keputusan investasi fenomena yang dapat menimbulkan 

kesalahan atau bias yang terjadi pada individu dalam proses mempersepsikan 

informasi yang berkaitan dengan investasi.  Persepsi bias merupakan kondisi 

psikologis seseorang yang cenderung tidak objektif dalam mempersepsikan 

sesuatu. Dosen, sebagai tenaga pendidik yang memiliki kualifikasi akademik 

dan kompetensi yang tinggi seharusnya berpikir lebih logis dan rasional dalam 

menentukan keputusan investasi. Hal ini akan diuji berdasarkan gender apakah 

ada pengaruh bias kognitif dan bias emosional pada dosen dalam melakukan 

keputusan investasi, bias kognitif dan emosional yang dominan mempengaruhi 

keputusan investasi, serta perbedaan bias pada kedua gender, yang merupakan 

novelty penelitian. Teknik pengambilan sampel menggunakan cluster random 

sampling, sehingga diperoleh 600 responden untuk sampel penelitian. 

Pengujian hipotesis menggunakan metode Smart-PLS pada 14 bias kognitif 

dan enam bias emosional terhadap keputusan investasi, merujuk pada teori 

Pompian. Hasil penelitian menunjukkan dosen dipengaruhi oleh 12 bias 

cognitive dan tiga bias emotional yang mempengaruhi keputusan investasi 

pada kedua gender, dan bias loss aversion hanya terjadi pada dosen pria. Bias 

cognitive yang paling dominan yaitu bias availability, bias conservatism, dan 

bias confirmation, sedangkan pada bias emotional yang dominan yaitu bias 

status quo. Bias cognitive dan bias emotional terjadi karena dosen cenderung 

konservatif dan berpikir secara intuitif dalam mengambil keputusan, meyakini 

nalurinya benar atas keputusan yang diambil berdasarkan pengetahuan yang 

dimilikinya. 

 

Kata Kunci : bias cognitive, bias emotional, keputusan investasi, berpikir 

intuitif. 
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ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF COGNITIVE BIAS AND EMOTIONAL BIAS 

ON INVESTMENT DECISIONS 

(A Case Study on Lecturers of Public University  in Bandung City) 

 

Diana Andriani 

1302196 
 

In making investment decisions, phenomena that can cause errors or biases that 

occur in individuals in the process of perceiving information related to 

investment. Perception bias is a psychological condition of a person who tends not 

to be objective in perceiving something. Lecturers, as educators who have high 

academic qualifications and competencies, should think more logically and 

rationally in determining investment decisions. This will be tested based on 

gender whether there is an influence of cognitive bias and emotional bias on 

lecturers in making investment decisions, cognitive and emotional biases that 

dominantly affect investment decisions, as well as differences in bias between the 

two genders, which is a novelty of research. The sampling technique used cluster 

random sampling, in order to obtain 600 respondents for the research sample. 

Hypothesis testing using the Smart-PLS method on 14 cognitive biases and six 

emotional biases on investment decisions, refers to Pompian's theory. The results 

show that lecturers are influenced by 12 cognitive biases and three emotional 

biases that affect investment decisions in both genders, and the loss aversion bias 

only occurs in male lecturers. The most dominant cognitive biases are availability 

bias, conservatism bias, and confirmation bias, while the dominant emotional bias 

is status quo bias. Cognitive bias and emotional bias occur because lecturers tend 

to be conservative and think intuitively in making decisions, believing that their 

instincts are right for decisions made based on their knowledge. 

 

Keywords: cognitive bias, emotional bias, investment decision, intuitive thinking. 
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