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Salsabila Rahmaningsih (1704727) “Analisis Portofolio Optimal Investasi Dana 

Pensiun Syariah Tahun 2020”, di bawah bimbingan Dra. Heraeni Tanuatmojo. 

MM. dan Suci A Utami S.Pd, M.E.Sy. 

 

ABSTRAK 

Nilai aset dana pensiun syariah yang terus meningkat dari tahun ketahun dengan 

nilai ROI (Return Of Investment) yang terus meningkat juga menjadi kabar baik 

untuk dana pesnsiun syariah. tetapi hal ini tidak diikuti oleh nilai aset dana pensiun 

syariah. pada tahun 2020 nilai aset dan pensiun syariah mengalami penurunan yang 

drastis. Hasil investasi yang tidak sejalan dengan nilai aset dan ROI (Return Of 

Investment) bisa terjadi karena banyak hal, salah satunya adalah karena portofolio 

investasi dari dana pensiun syariah. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

portofolio optimal investasi Dana Pensiun Syariah yang memberikan return yang 

optimal pada tingkat resiko tertentu tahun 2020. Pengumpulan data pada penelitian 

ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK). 

Instrumen investasi yang diteliti yaitu Saham, Sukuk, Deposito dan juga Reksa 

dana. Teknik analisis data yang digunakan yaitu metode Markowitz dengan 

pemilihan portofolio optimal berdasarkan preferensi investor. Hasil penelitian ini 

menunjukan bahwa: Pertama, portofolio optimal yang paling optimal untuk dana 

pensiun syariah adalah saham, Kedua, portofolio optimal berdasarkan preferensi 

investor yang menyukai risiko adalah saham.  Ketiga, portofolio optimal 

berdasarkan preferensi investor yang netral terhadap risiko adalah saham. Keempat, 

portofolio optimal berdasarkan preferensi investor yang tidak menyukai risiko 

adalah deposito.  

 

Kata kunci:  Dana Pensiun Syariah, Portofolio, Investasi, Markowitz
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ABSTRACT 

The asset value of Islamic pension funds which continues to increase from year to 

year with the increasing value of ROI (Return Of Investment) is also good news for 

Islamic pension funds. but this is not followed by the asset value of Islamic pension 

funds. in 2020 the value of Islamic assets and pensions experienced a drastic 

decline. Investment returns that are not in line with asset values and ROI (Return 

Of Investment) can occur for many reasons, one of which is the investment portfolio 

of Islamic pension funds. This study aims to analyze the optimal portfolio of Islamic 

Pension Fund investments that provide optimal returns at a certain level of risk in 

2020. The data collection in this study used secondary data obtained from the 

Financial Services Authority (OJK). The investment instruments studied are Stocks, 

Sukuk, Time Deposits and also Mutual funds. The data analysis technique used is 

the Markowitz method with optimal portfolio selection based on investor 

preferences. The results of this study indicate that: First, the most optimal optimal 

portfolio for Islamic pension funds is stocks, Second, the optimal portfolio based on 

the preferences of investors who like risk is stocks. Third, the optimal portfolio 

based on risk-neutral investor preferences is stocks. Fourth, the optimal portfolio 

based on the preferences of risk-averse investors is deposits. 
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