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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian, diperoleh kesimpulan sebagai berikut.

1. Model terbaik RS-ARFIMA-GARCH untuk meramalkan harga emas dalam USD
adalah RS(2)-ARFIMA(0, 0.968704, 1)-GARCH(1, 1), dengan persamaan matematika:
(1—0)(1 — B)*8704(X, —m,,) = (1 — 0.17722B)g,,
dengan
mg = (1 —5,)7.21926 + 6.71070s,,
& ~iid WN(0,02)
o2 = 0.105345 + 0.105345X2 , + 0.83657907 ;

X, adalah data harga emas dalam USD
@, = 0 merupakan koefisien AR(0), ©,, = 0.17722 merupakan koefisien MA(1)
d = 0.968704 merupakan tingkat integrasi model ARFIMA(O, d, 1)

m, = 7.21926 merupakan mean atau rata-rata proses apresiasi
m,; = 6.71070 merupakan mean atau rata-rata proses depresiasi

w = 0.105345 merupakan konstanta model GARCH(1, 1)

a,s, = 0.105345 merupakan koefisien proses ARCH, dan

PBi1s, = 0.836579 merupakan koefisien proses GARCH

2. Hasil peramalan rata-rata harga emas pada sepanjang tahun 2021 mengalami
penurunan. Prediksi harga emas tertinggi terjadi pada awal tahun, yaitu pada 1 Januari
2021 dengan rata-rata harga emas mencapai $1.887,22 per troy-ounce dan harga emas
terendah akan dialami pada 31 Desember 2021 dengan rata-rata harga emas mencapai

$1.864,71 per troy-ounce, dengan persentase keakuratan peramalan mencapai 95%.
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5.2. Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat keterbatasan yang dialami
dalam proses pembentukan model maupun peramalan. Oleh karena itu, peneliti memberikan

saran sebagai berikut.

1. Mengklasifikasikan interval waktu dengan interval homogenitas menggunakan Uji
Spektral oleh Starica & Granger (Starica & Granger, 2005).

2. Pada penelitian ini, estimator model RS-ARFIMA-GARCH hanya diestimasi
menggunakan metode estimasi Exact Maximum Likelihood. Peneliti menyarankan
untuk memasukan variabel state untuk memperluas ruang parameter dengan
menggunakan metode Markov Chain Monte Carlo yang memungkinkan untuk

mendapatkan estimasi parameter yang lebih feasible.
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