PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL
OWNERSHIP TERHADAP FIRM VALUE (Studi Empiris pada Perusahaan
Industri Dasar dan Kimia Non-BUMN di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-

2018)

TESIS

Diajukan Untuk Memenuhi Salah Satu Syarat Menempuh Ujian Sidang
Pada Program Studi Manajemen Sekolah Pascasarjana

O

Disusun oleh:

Nurzanah Ma’rufa
NIM. 1906825

PROGRAM STUDI MANAJEMEN JENJANG S2
SEKOLAH PASCASARJANA
UNIVERSITAS PENDIDIKAN INDONESIA
2021

Nurzanah Ma’rufa, 2021

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL OWNERSHIP TERHADAP FIRM
VALUE (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN INDUSTRI DASAR DAN KIMIA NON-BUMN DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2010-2018)

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



HAK CIPTA

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL
OWNERSHIP TERHADAP FIRM VALUE (Studi Empiris pada Perusahaan
Industri Dasar dan Kimia Non-BUMN di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-

2018)

Disusun oleh:
Nurzanah Ma’rufa

Sebuah tesis yang diajukan untuk memenuhi salah satu syarat memperoleh gelar
Magister Manajemen (M. M.) pada Sekolah Pascasarjana Universitas Pendidikan
Indonesia

© Nurzanah Ma’rufa 2021
Universitas Pendidikan Indonesia
Juni 2021

Hak Cipta dilindungi undang-undang
Tesis ini tidak boleh diperbanyak seluruhnya atau sebagian,
dengan dicetak ulang, difotokopi, atau cara lainnya tanpa ijin dari penulis
Nurzanah Ma’rufa, 2021
PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL OWNERSHIP TERHADAP FIRM
VALUE (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN INDUSTRI DASAR DAN KIMIA NON-BUMN DI BURSA EFEK

INDONESIA TAHUN 2010-2018)
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



LEMBAR PENGESAHAN

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL
OWNERSHIP TERHADAP FIRM VALUE (Studi Empiris pada Perusahaan
Industri Dasar dan Kimia Non-BUMN di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-

2018)

Nurzanah Ma’rufa
1906825

Disetujui dan disahkan oleh:

Pembimbing |
X5

Prof. Dr. H. Nugraha, S.E., M.Si., Akt. CA. CPA.
NIP. 196612261990011002

Pembimbing 11
YT .

Dr. Maya Sari, S.E., M.M.
NIP. 197107052002012001

Mengetahui,
Ketua Program Studi Manajemen
Sekolah Pascasarjana
Universitas Pendidikan Indonesia

Dr. Maya Sari, S.E., M.M.
NIP. 197107052002012001

Nurzanah Ma’rufa, 2021

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL OWNERSHIP TERHADAP FIRM
VALUE (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN INDUSTRI DASAR DAN KIMIA NON-BUMN DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2010-2018)

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



PERNYATAAN KEASLIAN TESIS

Dengan ini saya menyatakan bahwa tesis yang berjudul PENGARUH
CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL OWNERSHIP
TERHADAP FIRM VALUE (Studi Empiris pada Perusahaan Industri Dasar
dan Kimia Non-BUMN di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-2018) ini beserta
seluruh isinya adalah benar-benar karya saya sendiri. Saya tidak melakukan
penjiplakan atau pengutipan dengan cara-cara yang tidak sesuai dengan etika ilmu
yang berlaku dalam masyarakat keilmuan. Atas pernyataan ini, saya sSiap
menanggung resiko/sanksi apabila dikemudian hari ditemukan adanya pelanggaran

etika keilmuan atau ada klaim dari pihak lain terhadap keaslian karya saya ini.

Bandung, Juni 2021

Yang Membuat Pernyataan

D

zanah Ma’rufa

NIM. 1906825

Nurzanah Ma’rufa, 2021

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL OWNERSHIP TERHADAP FIRM
VALUE (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN INDUSTRI DASAR DAN KIMIA NON-BUMN DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2010-2018)

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



KATA PENGANTAR

Bismillaahirramaanirrahiim....

Dengan memanjatkan puji dan syukur kehadirat Allah SWT, karena berkat
rahmat dan karunia-Nya penulis dapat menyelesaikan penulisan tesis ini dengan
sebaik-baiknya dalam perspektif penulis. Shalawat serta salam semoga senantiasa
tercurah limpahkan kepada Nabi Muhammad Saw, dan semoga sampai pada
keluarganya, sahabat, tabi’in, dan tabi’atnya serta orang-orang yang senantiasa
dirindukan oleh Rasulullah Saw.

Tujuan penulisan tesis ini merupakan pertanggungjawaban akademik penulis
dalam rangka memperoleh gelar magister manajemen pada program studi Manajemen
jenjang S2. Tesis dengan judul PENGARUH CORPORATE SOCIAL
RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL OWNERSHIP TERHADAP FIRM VALUE
(Studi Empiris pada Perusahaan Industri Dasar dan Kimia Non-BUMN di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2010-2018) menggambarkan bagaimana pengaruh CSR dan
managerial ownership terhadap firm value pada perusahaan Industri Dasar dan Kimia
Non-BUMN yang terdaftar di BEI.

Penulis sadar, penulisan tesis ini tidak luput dari berbagai kekurangan. Oleh
karena itu, penulis mengharapkan kritik dan saran demi perbaikan dan kesempurnaan
sehingga akhirnya tesis ini dapat memberikan manfaat bagi bidang pendidikan dan
penerapan dilapangan serta bisa dikembangkan lagi lebih lanjut.

Bandung, Juni 2021

Penulis

1
Nurzanah Ma’rufa, 2021
PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL OWNERSHIP TERHADAP FIRM
VALUE (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN INDUSTRI DASAR DAN KIMIA NON-BUMN DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2010-2018)
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



UCAPAN TERIMA KASIH

Segala puji hanya milik Allah SWT yang telah memberikan nikmat dan

mencurahkan kasih sayang-Nya. Rasa syukur yang senantiasa dipanjatkan kehadirat-

Nya atas semua karunia yang telah dianugerahkan. Semoga dengan selesainya tesis

ini menjadi amal ibadah kepada-Nya. Shalawat serta salam semoga tercurah kepada

panutan umat, Nabi Muhammad Saw, keluarga, sahabat, dan seluruh umatnya hingga

akhir zaman. Maka dari itu, pada kesempatan ini izinkan penulis mengucapkan

terimakasih dan penghargaan yang setinggi-tingginya kepada:

1.
2.
3.

Bapak Prof. Dr. M. Solehuddin M.Pd., M. A, Rektor UPI.
Bapak Prof. Dr. Syihabuddin, M.Pd., Pimpinan Sekolah Pascasarjana UPI.
Ibu Dr. Maya Sari, S.E., M.M., Ketua Program Studi Manajemen Sekolah
Pascasarjana UPI.
Ibu Dr. Maya Sari, S.E., M.M. selaku Pembimbing Akademik yang selalu
memberikan bimbingan dan arahan kepada penulis tentang hal-hal yang berkaitan
dengan kegiatan perkuliahan dan penelitian.
Bapak Prof. Dr. H. Nugraha, S.E., M.Si., Akt. CA. CPA. dan Dr. Maya Sari, S.E.,
M.M. selaku Pembimbing Tesis yang selalu memberikan bimbingan, arahan,
nasihat, dan motivasi serta meluangkan waktu untuk memberikan masukan,
koreksi, serta petunjuk dalam menyelesaikan tesis ini.
Seluruh Dosen Manajemen Sekolah Pascasarjana UPI yang selalu memberikan
didikan, bimbingan, nasihat, dan arahan kepada penulis hingga penulis bisa
seperti sampai saat ini.
Secara khusus kepada ibunda dan ayahanda serta kakak dan adik tercinta.
Terimakasih atas semua bimbingan, pengorbanan, penantian, didikan, cinta, dan
kasih sayang selama ini, sehingga ananda bisa seperti sampai saat ini.

Bandung, Juni 2021

Penulis

i

Nurzanah Ma’rufa, 2021

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL OWNERSHIP TERHADAP FIRM
VALUE (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN INDUSTRI DASAR DAN KIMIA NON-BUMN DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2010-2018)

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



ABSTRAK

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN MANAGERIAL
OWNERSHIP TERHADAP FIRM VALUE (Studi Empiris pada Perusahaan
Industri Dasar dan Kimia Non-BUMN di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-

2018)

Nurzanah Ma’rufa

Pembimbing: Prof. Dr. H. Nugraha, S.E., M.Si., Akt. CA. CPA.
Dr. Maya Sari, S.E., M.M.

Nilai perusahaan merupakan persepsi dari investor terhadap nilai dari kinerja
perusahaan dan prospek perusahaan di masa mendatang. Penelitian ini bermaksud
untuk mengetahui pengaruh corporate social responsibility dan kepemilikan
manajerial terhadap nilai perusahaan. Metode penelitian yang digunakan adalah
metode deskriptif dan verifikatif. Subjek pada penelitian ini adalah perusahaan
industri dasar dan kimia Non-BUMN vyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
tahun 2010-2018 dengan total 46 perusahaan dan 414 data observasi. Analisis
statistik yang digunakan dalam penelitian ini adalah piecewise linear regression.
Hasil penelitian menyatakan bahwa corporate social responsibility tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, kepemilikan manajerial memiliki hubungan berbentuk
nonlinier dengan nilai perusahaan, dan model penelitian pengaruh corporate social
responsibility dan kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan yang dikontrol
olen ukuran perusahaan, profitabilitas, serta leverage dapat digunakan untuk
menjelaskan atau memprediksi nilai perusahaan. Perhatian terkait variabel yang
mempengaruhi hubungan corporate social responsibility dan kepemilikan manajerial
terhadap nilai perusahaan merupakan hal yang penting. Corporate social
responsibility berpengaruh besar terhadap keberlanjutan perusahaan, dan kepemilikan
manajerial menjadi alternatif dalam rangka pengendalian internal perusahaan.

Kata kunci: Corporate Social Responsibility, Kepemilikan Manajerial, Leverage,

Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY AND
MANAGERIAL OWNERSHIP ON FIRM VALUE (Empirical Study on Non-State
Owned Basic and Chemical Industry Companies on the Indonesia Stock Exchange

2010-2018)

Nurzanah Ma’rufa

Advisor: Prof. Dr. H. Nugraha, S.E., M.Si., Akt. CA. CPA.
Dr. Maya Sari, S.E., M.M.

Firm value is the perception of investors on the value of the company's performance
and the company's prospects in the future. This study intends to determine the effect
of corporate social responsibility and managerial ownership on firm value. The
research method used is descriptive and verification methods. The subjects in this
study were non-state-owned basic and chemical industrial companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2010-2018 with a total of 46 companies and
414 observational data. The statistical analysis used in this study is piecewise linear
regression. The results of the study state that corporate social responsibility has no
effect on firm value, managerial ownership has a nonlinear relationship with firm
value, and the research model on the influence of corporate social responsibility and
managerial ownership on firm value which is controlled by firm size, profitability,
and leverage can be used to explain or predict firm value. It is important to pay
attention to the variables that affect the relationship between corporate social
responsibility and managerial ownership to firm value. Corporate social
responsibility has a big influence on the sustainability of the company, and
managerial ownership is the alternative in the context of the company's internal
control.

Keywords: Corporate Social Responsibility, Firm Size, Firm Value, Leverage,

Managerial Ownership, Profitability
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