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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Perhitungan harga Opsi Beli Asia Eropa menggunakan metode 

Trinomial Kamrad-Ritcken dilakukan dengan menghitung data masukan 

yaitu return saham, nilai standar deviasi dari return saham dan nilai 

volatilitas. Yang kemudian data yang disubstitusikan untuk mencari harga 

Opsi Beli Asia adalah harga saham awal     , nilai volatilitas (σ), suku 

bunga, dan partisi selang waktu(N). Setelah itu akan diperoleh perkiraan 

harga saham rata-rata dan harga Opsi Beli Asia. 

Model Harga Opsi Asia dengan menggunakan metode Trinomial 

Kamrad-Ritchken bisa di lihat pada persamaan (3.8) dengan parameter 

yang digunakan sesuai dengan parameter hasil modifikasi Kamrad-

Ritchken.  

Dalam penelitian ini, penulis membuat beberapa skenario dalam 

proses perhitungan harga Opsi Beli Asia ini, yaitu skenario dengan 

volatilitas 4 periode dengan banyak  partisi selang waktu di setiap periode 

dan juga skrenario dengan menggunakan suku bunga yang berbeda dengan 

data masukan yang lainnya sama dan dibandingkan dengan metode 

Trinomial Hull and White. Dengan nilai volatilitas yang berbeda dan nilai 

N yang berbeda menghasilkan harga Opsi Asia yang berbeda juga, 

semakin besar nilai volatilitas dan nilai N maka akan makin naik juga 

harga Opsinya. Tetapi untuk tingkat suku bunga yang berbeda harga Opsi 

Asia yang diperoleh ada yang mengalami kenaikan ada juga yang 

mengalami penurunan tergantung metode trinomial dan nilai volatilitas 

yang digunakan.  

5.2 Saran 

Saran yang diberikan peneliti untuk perbaikan dan pengembangan 

penelitian ini yaitu : 

1. Pada penelitian selanjutnya diharapkan peneliti lebih memahami teori 

tentang penggunaan program pada penelitian ini agar menghasilkan 

kualitas jawaban yang lebih akurat. 
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2. Aplikasi yang dipakai pada penelitian ini sangat sederhana hanya 

dengan bantuan Ms. Excel dan Matlab, sehingga terdapat resiko salah 

pada perhitungan karna dilakukan dengan manual. Penelitian 

selanjutnya diharapkan dapat menggunakan atau mengembangkan 

aplikasi yang lebih efektif untuk metode ini.  

 


