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ABSTRAK 
 

Kehadiran pasar modal di Indonesia menambah banyak alternatif instrumen 

investasi berupa surat berharga kepada pemodal untuk menanamkan kelebihan 

dana yang dimiliki. Saham adalah salah satunya diantaranya. Kondisi ekonomi 

makro merupakan salah satu faktor yang dapat mempengaruhi pergerakan harga 

saham. Penelitian ini akan mencoba mengungkap bagaimanakah keterkaitan atau 

korelasi antara kurs, Produk Domestik Bruto dan inflasi dengan harga saham JII 

menggunakan analisis regresi data panel dan menggunakan data sekunder 

sebanyak 50 periode dari 2007 hingga 2019. Variabel makro ekonomi yang 

digunakan adalah kurs, PDB, dan inflasi. Penelitian ini termasuk dalam jenis 

penelitian explanatory dengan pendekatan kuantitatif. Hasil pengujian hipotesis 

menggunakan analisis regresi data panel menunjukkan kurs berpengaruh negatif 

signifikan, PDB berpengaruh positif signifikan, dan inflasi berpengaruh negatif 

signifikan.  

 

Kata Kunci: Saham Syariah, Kurs, PDB, Inflasi, JII, Regresi Data Panel. 
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