No. Daftar FPEB: 326/UN40.A7.D1/P1/2020

ANALISIS RISIKO DAN TINGKAT PENGEMBALIAN
INVESTASI PADA DEPOSITO MUDHARABAH DENGAN
METODE VaR DAN RAROC
(Studi Kasus pada Bank BNI Syariah Tahun 2017 — 2019)

SKRIPSI

Diajukan untuk Memenuhi Sebagian Syarat Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi
pada Program Studi Ilmu Ekonomi dan Keuangan Islam

=

Oleh:
Muhammad Guruh Fradian
1307205

PROGRAM STUDI ILMU EKONOMI DAN KEUANGAN ISLAM
FAKULTAS PENDIDIKAN EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PENDIDIKAN INDONESIA
2020



ANALISIS RISIKO DAN TINGKAT PENGEMBALIAN
INVESTASI PADA DEPOSITO MUDHARABAH DENGAN
METODE VaR DAN RAROC
(Studi Kasus pada Bank BNI Syariah Tahun 2017 — 2019)

Oleh:
Muhammad Guruh Fradian

Sebuah Skripsi yang Diajukan untuk Memenuhi Sebagian Syarat Memperoleh

Gelar Sarjana Ekonomi pada Program Studi Ilmu Ekonomi dan Keuangan Islam

© Muhammad Guruh Fradian 2020
Universitas Pendidikan Indonesia

Agustus 2020

Hak cipta dilindungi undang-undang.
Skripsi ini tidak boleh diperbanyak seluruhya atau sebagian,

dengan dicetak ulang, difoto kopi, atau cara lainnya tanpa ijin dari penulis.

Muhammad Guruh Fradian, 2020

ANALISIS TINGKAT RISIKO DAN TINGKAT PENGEMBALIAN INVESTASI PADA DEPOSITO MUDHARABAH DENGAN METODE VAR
DAN RAROC

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu| perpustakaan.upi.edu



PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa skripsi dengan judul “Analisis Risiko dan
Tingkat pengembalian pada deposito Mudharabah dengan metode VaR dan
RAROC (Studi kasus Bank BNI Syariah 2017 —2019) > ini beserta seluruh isinya
adalah benar-benar karya saya sendiri. Saya tidak melakukan penjiplakan atau
pengutipan dengan cara-cara yang tidak sesuai dengan etika ilmu yang berlaku
dalam masyarakat keilmuan. Atas pernyataan ini, saya Siap menanggung
resiko/sanksi apabila di kemudian hari ditemukan adanya pelanggaran etika

keilmuan atau ada klaim dari pihak lain terhadap keaslian karya saya ini.

Bandung, Agustus 2020
Yang membuat pernyataan ini

1307205

Muhammad Guruh Fradian, 2020

ANALISIS TINGKAT RISIKO DAN TINGKAT PENGEMBALIAN INVESTASI PADA DEPOSITO MUDHARABAH DENGAN METODE VAR
DAN RAROC

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu| perpustakaan.upi.edu



LEMBAR PENGESAHAN

Judul Skripsi : Analisis Risiko dan Tingkat pengembalian pada Deposito

Mudharabah dengan metode VaR dan
RAROC (Studi Kasus Bank BNI Syariah 2017 —2019).

Nama : Muhammad Guruh Fradian

NIM 1307205

Bandung, Agustus 2020

Dosen Pembimbing | Dosen Pembimbing 11

-
Dr. Aas Nurasyiah, S.Pd., M.Si., Rumaisah Azizah A S.E., M.Sc.
NIP. 19840607 201404 2 001 NIP. 92020011 9940524 201

Mengetahui,

Ketua Program Studi Ilmu Ekonomi dan Keuangan Islam

Dr¥YA. Jajang W. Mahri., M.Si
NIP. 19641203 199302 1 001

Muhammad Guruh Fradian, 2020

ANALISIS TINGKAT RISIKO DAN TINGKAT PENGEMBALIAN INVESTASI PADA DEPOSITO MUDHARABAH DENGAN METODE VAR
DAN RAROC

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu| perpustakaan.upi.edu



LEMBAR PENGESAHAN PERBAIKAN (REVISI)

UJIAN SKRIPSI
PROGRAM STUDI ILMU EKONOMI DAN KEUANGAN ISLAM (S1)
UNIVERSITAS PENDIDIKAN INDONESIA

Tanggal Ujian Skripsi  : 26 Agustus 2020

Penyusun : Muhammad Guruh Fradian

NIM : 1307205

Program Studi : llmu Ekonomi dan Keuangan Islam

Judul Skripsi : Analisis Risiko dan tingkat Pengembalian

Investasi pada Deposito Mudharabah
dengan Metode VaR dan RAROC ( Studi
Kasus Bank BNI Syariah )

Telah direvisi, disetujui oleh para penguji skripsi

No. Penguji Sidang Tanda Tangan
1 | Neni Sri Wulandari, S.Pd., - iry
M.Si. ¥
2 | Aneu Cakhyaneu, S.Pd., 1. ) i
M.E.Sy. '
3 | Suci Apriliani Utami S.Pd., 3.
M.E.Sy. : [
ﬁg
Bandung, Agustus 2020
Dosen Pembimbing I, Dosen Pembimbing II,
Dr. Aas Nurasyiah, M.Si. Rumaisah Azizah, S.E., M.Sc.
NIP. 198406072014042001 NIP. 92020011 9940524 201

Mengetahui,
Ketua Program Studi Ilmu Ekonomi dan Keuangan Islam

Dr. A. Jajang W. Mahri, M.Si.
NIP. 196412031993021001

Muhammad Guruh Fradian, 2020

ANALISIS TINGKAT RISIKO DAN TINGKAT PENGEMBALIAN INVESTASI PADA DEPOSITO MUDHARABAH DENGAN METODE VAR
DAN RAROC

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu| perpustakaan.upi.edu



Muhammad Guruh Fradian, 2020

ANALISIS TINGKAT RISIKO DAN TINGKAT PENGEMBALIAN INVESTASI PADA DEPOSITO MUDHARABAH DENGAN METODE VAR
DAN RAROC

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu| perpustakaan.upi.edu



Muhammad Guruh Fradian (1307205). “Analisis Risiko dan Tingkat
Pengembalian Investasi pada Deposito Mudharabah dengan Metode VaR dan
RAROC”. Pembimbing I: Dr. Aas Nurasyiah, S.Pd., M.Si., Pembimbing II:
Rumaisah Azizah A., S.E., M.Sc.

ABSTRAK

Deposito mudharabah adalah salah satu produk unggulan yang ditawarkan oleh
perbankan Syariah di Indonesia. Untuk menarik minat nasabah terhadap produk
investasi deposito mudharabah, bank syariah berani memberikan imbal hasil yang
lebih tinggi di bandingkan dengan tingkat bunga deposito yang ditawarkan oleh
bank konvensional. Namun, akhir-akhir ini data menunjukkan bahwa jumlah
investasi deposito mudharabah di perbankan syariah cenderung menurun. Salah
satu bank syariah di Indonesia yang mengalami penurunan jumlah investasi
deposito mudharabah adalah BNI Syariah. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
mengukur tingkat risiko dan pendapatan yang telah disesuaikan dengan risiko pada
produk deposito mudharabah serta untuk mengukur kemampuan bank dalam
melindungi investasi nasabah pada BNI Syariah. Metode yang digunakan dalam
penelitian ini adalah deskriptif kuantitatif. Sedangkan teknik analisis data yang
digunakan adalah metode Value at Risk (VAR) dan Risk Adjusted Return on Capital
(RAROC). Hasil penelitian menunjukkan bahwa tingkat risiko mudharabah pada
BNI Syariah berada dalam kategori stabil dan dalam kondisi wajar. Hal tersebut
dibuktikan dengan nilai VaR (mean) yang berubah seiring dengan tingkat
keuntungan. Selain itu, dari tahun 2017-2019 nilai VaR (zero) menunjukkanangka
negatif yang berarti bahwa terdapat potensi profitabilitas pada deposito
mudharabah BNI Syariah karena nilai VaR mean lebih kecil dari nilai rata-rata
pengembalian hasil gross expected return. Selanjutnya, nilai RAROC yang dimiliki
BNI Syariah dari tahun 2017-2019 menunjukkan angka positif dan meningkat
setiap tahunnya. Hal tersebut mengindikasikan bahwa kemampuan BNI Syariah
dalam melindungi investasi nasabah atau menutupi risiko yang dapat menggerus
modal terus mengalami penguatan dan peningkatan. Oleh karena itu, meskipun
jumlah deposito BNI Syariah mengalami penurunan tetapi risiko pada produk
tersebut masih dalam kondisi aman, bahkan memiliki potensi keuntungan yang
cukup baik.

Kata Kunci: Bank syariah, deposito mudharabah, RORAC, VaR.
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ABSTRACT

Mudharabah deposit is one of the products offered by Islamic banking in Indonesia.
To attract customers’ interest in mudharabah deposit, Islamic banks dare to
provide higher yields compared to the deposit interest rates offered by conventional
banks. However, recently data shows that the amount of investment in mudharabah
deposits in Islamic banking tends to decline. One of the Islamic banks in Indonesia
that has experienced a decrease in mudharabah deposits is BNI Syariah. The
purpose of this study is to measure the level of risk and income that has been
adjusted to the risk for mudharabah deposit and to measure the bank’s ability to
protect customer investments in BNI Syariah. The method used in this research is
descriptive quantitative. Meanwhile, the data analysis technique used is the Value
at Risk (VAR) and Risk Adjusted Return on Capital (RAROC). The result shows that
the risk level of mudharabah at BNI Syariah is in the stable category and in a
reasonable condition. This is evidenced by the value of VaR (mean) which changes
with the level of profit. In addition, from 2017-2019 the VaR (zero) shows a negative
result, which means that there is potential for profitability on mudharabah deposit
in BNI Syariah because VaR (mean) is smaller than the average return on gross
expected return. Furthermore, RAROC value owned by BNI Syariah from 2017-
2019 shows positive and increased results. This indicates that the ability of BNI
Syariah to protect customer investment or cover risks that can erode capital
continues to strengthen and increase. Therefore, although the number of BNI
Syariah mudharabah deposits has decreased, the risk to these products is still in a
safe condition, even has a fairly good profit potential.
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