
 

PENGARUH LEVERAGE DAN LIKUIDITAS TERHADAP RETURN SAHAM 

PADA PERUSAHAAN SEKTOR PERTANIAN YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2014-2018 

SKRIPSI 

diajukan untuk memenuhi salah satu syarat memperoleh gelar  

Sarjana Ekonomi Program Studi Manajemen 

 

 

 

oleh: 

RE Shandy Akhbar Desiana 

1501270 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS PENDIDIKAN EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PENDIDIKAN INDONESIA 

BANDUNG 

2020 

No. Daftar FPEB 015/UN40.A7.D1/PI/2020 



PENGARUH LEVERAGE DAN LIKUIDITAS TERHADAP RETURN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN SEKTOR PERTANIAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2014-2018 

SKRIPSI 

Diajukan untuk memenuhi salah satu syarat memperoleh gelar  

Sarjana Ekonomi Program Studi Manajemen 

 

 

Oleh: 

RE Shandy Akhbar Desiana 

1501270 

 

 

 

Sebuah skripsi yang ditujukan untuk memenuhi salah satu syarat memperoleh 

gelar Sarjana pada Fakultas Pendidikan Ekonomi dan Bisnis 

 

 

RE Shandy Akhbar Desiana 

Universitas Pendidikan Indonesia 

Januari 2020 

 

 

 

Hak cipta dilindungi undang – undang 

Skripsi ini tidak boleh diperbanyak seluruhnya atau sebagian, 

dengan dicetak ulang, difotokopi, atau cara lainnya tanpa izin dari penulis 

 

 



 
 

PERNYATAAN BEBAS PLAGIARISME 

 

“Dengan ini saya menyatakan bahwa dalam skripsi ini tidak terdapat karya 

yang pernah diajukan orang lain untuk memperoleh gelar kesarjanan di suatu 

perguruan tinggi, dan sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat kary atau 

pendapat yng pernah ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara 

tertulis diacu dalam naskah ini disebutkan dalam referensi. Apabila kemudian hari 

terbukti bahwa pernyataan ini tidak benar, saya sanggup menerima hukuman / 

sanksi apapun sesuai peraturan yang berlaku.” 

 

 

 

Bandung, Januari 2020 

 

 

Penulis



 

 

 

 

 

KATA PENGANTAR 

Puji dan syukur kehadirat Allah SWT, yang telah melimpahkan rahmat serta 

hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul 

“Pengaruh Leverage dan Likuiditas Terhadap Return Saham Pada Perusahaan 

Sektor Pertanian yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018. 

Shalawat beserta salam semoga senantiasa dilimpahkan kepada Nabi Muhammad 

SAW beserta keluarga, para sahabat dan umatnya hingga akhir zaman. Skripsi ini 

ditulis sebagai syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Strata-1 Jurusan Manajemen 

pada Fakultas Pendidikan Ekonomi dan Bisnis Universitas Pendidikan Indonesia. 

Dalam penulisan skripsi ini, tidak sedikit kesulitan dan hambatan yang 

dihadapi penulis, namun berkat adanya dukungan dan bantuan dari berbagai pihak, 

akhirnya dapat diatasi. Penulis menyadari bahwa kesempurnaan hanya milik Allah 

SWT. Kritik dan saran untuk kepentingan penyempurnaan skripsi ini sangat 

diharapkan demi mengurangi kekurangan. Semoga karya tulis ini dapat bermanfaat 

bagi banyak pihak dan turut memajukan pendidikan Indonesia 

 

Bandung,   Januari 2019 

 

 

 

Penulis 

 

 

 

 

 



 
 

KATA PENGANTAR 

Puji dan syukur kehadirat Allah SWT, yang telah melimpahkan rahmat serta 

hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul 

“Pengaruh Leverage dan Likuiditas Terhadap Return Saham Pada Perusahaan 

Sektor Pertanian yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018. 

Shalawat beserta salam semoga senantiasa dilimpahkan kepada Nabi Muhammad 

SAW beserta keluarga, para sahabat dan umatnya hingga akhir zaman. Skripsi ini 

ditulis sebagai syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Strata-1 Jurusan Manajemen 

pada Fakultas Pendidikan Ekonomi dan Bisnis Universitas Pendidikan Indonesia. 

Dalam penulisan skripsi ini, tidak sedikit kesulitan dan hambatan yang 

dihadapi penulis, namun berkat adanya dukungan dan bantuan dari berbagai pihak, 

akhirnya dapat diatasi. Penulis menyadari bahwa kesempurnaan hanya milik Allah 

SWT. Kritik dan saran untuk kepentingan penyempurnaan skripsi ini sangat 

diharapkan demi mengurangi kekurangan. Semoga karya tulis ini dapat bermanfaat 

bagi banyak pihak dan turut memajukan pendidikan Indonesia 

 

Bandung,   Januari 2019 

 

 

 

Penulis 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

UCAPAN TERIMA KASIH 

Keberhasilan skripsi ini tentunya melibatkan banyak pihak yang telah 

memberikan bantuan, motivasi serta doa restu. Oleh karena itu, penulis 

mengucapkan terima kasih dan penghargaan yang sebesar-besarnya kepada: 

1. Bapak Prof. Dr. H. R. Asep Kadarohman, M.Si. sebagai Rektor Universitas 

Pendidikan Indonesia. 

2. Bapak Prof. Dr. H. Agus Rahayu, M.P. sebagai Dekan Fakultas Pendidikan 

Ekonomi dan Bisnis (FPEB). 

3. Ibu Dr. Heny Hendrayati, S.IP.,M.M. sebagai Ketua Program Studi 

Manajemen. 

4. Bapak Dr. Ikaputera Waspada, M.M. sebagai pembimbing I yang dengan 

kesabarannya telah meluangkan waktu untuk senantiasa memberikan 

bimbingan, motivasi dan masukan sehingga penulis dapat menyelesaikan 

skripsi ini. 

5. Ibu Dr. Maya Sari, SE., MM. sebagai pembimbing II yang dengan 

kesabarannya telah meluangkan waktu untuk senantiasa memberikan 

bimbingan, motivasi dan masukan sehingga penulis dapat menyelesaikan 

skripsi ini. 

6. Bapak Dr. Chairul Furqon, S.Sos., M.M. sebagai dosen pembimbing akademik 

yang telah memberikan bimbingan, arahan, bantuan, saran, doa dan pencerahan 

selama penulis menjalankan perkuliahan dengan baik hingga selesai. 

7. Seluruh dosen dan staf Program Studi Manajemen yang senantiasa 

membimbing, mengajar dan memberikan ilmu-ilmu yang bermanfaat kepada 

penulis sejak awal perkuliahan hingga akhir perkuliahan. 

8. Seluruh staf FPEB khususnya bagian akademik dan kemahasiswaan yang 

telah membantu dan memberikan informasi mengenai perkuliahan. 

9. Kepada Ibunda tercinta Tati Trisniawati dan Bapak tercinta Dadang Subandi 

yang menjadi motivasi terbesar bagi penulis untuk menyelesaikan studi S1. 

Terima kasih karena tanpa henti selalu mendoakan yang terbaik bagi penulis 

dan selalu memberi dukungan kepada penulis dari awal penulis mulai menuntut 

ilmu hingga menyelesaikan studi S1, selalu mengingatkan dan mendukung 

apapun keputusan penulis dalam bidang akademik. Semoga Ibu dan Bapak 



 
 

diberi umur panjang sehingga penulis dapat membahagiakan Ibu dan Bapak 

untuk kedepannya. 

10. Kepada Kakak Shendy Suci Oktaviani yang selalu memberikan semangat 

motivasi dan dorongan kepada penulis sehingga penulis dapat menyelesaikan 

penyusunan skripsi ini. 

11. Teruntuk keluarga besar penulis terima kasih atas doa dan dukungan yang 

diberikan untuk penulis selama ini. Semoga Allah SWT. selalu memberikan 

berkah dan rahmatnya. 

12. Kepada Ramlan Rochmatullah, Muhammad Abdul Jabar, Hana Annisa Nabila, 

Rinaldy Said, Tesar Utama, Aries Cakra Barlian, Muhammad Taufik Alfarizi, 

Moch Firgy Irdiansyah, Muhamad Rizaldi Sulaeman, Farhan Zein, Akhmad 

Jauhari Rizal, Alfin Agusman, Muhammad Fahreza, Muhammad Gigih 

Nauval, Alvin Dananto, Gilang Ramadhan, Gilang Jafar, Arief Putra Utama, 

Risyad Muhammad Ikmal, Gilang Fachrizal, Prasetia Maulana Malik, Budi 

Kurnia, Aldi Akbar, Rizky Gafari, Dandi Abdul Karim, Moch Tajul, 

Muhammad Aqsal yang telah menjadi sahabat terbaik bagi penulis. Tanpa 

bosan memberi dorongan serta bantuan kepada penulis dalam menyelesaikan 

skripsi. Menjadi tempat bagi penulis untuk bertukar pikiran dan menjadi orang 

yang paling berpengaruh bagi penulis untuk berkembang dan menjadi manusia 

yang lebih baik. 

13. Kepada Nurmeina Fadillah, Lisne Rustiani, Nisrina Khaerunisa, Farhan Zein, 

Gilang  Ramadhan Prawiradirja yang telah menjadi sahabat dari kecil yang 

tiada hentinya memberikan dorongan dan motivasi kepada penulis. 

14. Kepada Bapak Asmin, Miftah, Hana dan Fani Nurhandayani telah menjadi 

sahabat berbagi pengalaman terutama selama masa KKN. 

15. Kepada Dipo Ramadhan, Singgih Johary Pasha, Hafiz Rachmadi, Muhammad 

Rifqi Azkaputra dan Fahmi Ramadhan sahabat seperjuangan yang saling 

membantu, mengingatkan dan memberi dorongan satu sama lain dalam 

melakukan penyusunan skripsi. 

16. Kepada keluarga Manajemen UPI 2015 (Libels) saling membantu satu sama 

lain secara langsung maupun tidak langsung, semoga selalu utuh untuk 

selamanya. Keep Solid and Stay High ! 



 
 

17. Kepada anggota KKN Desa Kadumekar, telah menjadi keluarga kecil bagi 

penulis, walau singkat namun akan selalu teringat. 

Penulis mengucapkan terima kasih pula kepada pihak lain yang telah 

membantu penulis dalam menyelesaikan skripsi ini, yang tidak dapat penulis 

sampaikan satu persatu. Semoga semua kebaikan dan bantuan yang diberikan 

kepada penulis dibalas oleh Allah SWT. Jazakallahu Khairan Katsira. 

 



ABSTRAK 

RE Shandy Akhbar Desiana, 1501270, “Pengaruh Leverage dan Likuiditas 

Terhadap Return Saham pada Perusahaan Sektor Pertanian yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018”. Di bawah bimbingan Dr. Ikaputera 

Waspada, M.M dan Dr. Maya Sari, SE., MM. 

Penelitian ini dilatarbelakangi dengan menurunnya return saham pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui gambaran leverage yang di ukur dengan Debt 

to Equity Ratio (DER), likuiditas yang diukur dengan Current Ratio (CR) dan Return 

Saham, serta untuk mengetahui pengaruh leverage dan likuiditas terhadap return 

saham. Penelitian yang digunakan yaitu deskriptif dan verifikatif. Populasi penelitian 

berjumlah 21 perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2014-2018. Sampel yang diambil menjadi 12 perusahaan, dengan teknik 

purposive sampling. Teknik analisa yang digunakan adalah uji asumsi klasik dan 

analisis regresi data panel, serta uji hipotesis dengan menggunakan uji F dan uji t. 

Berdasarkan uji F, leverage yang diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER) dan 

Likuiditas yang diukur menggunakan Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap return 

saham. Berdasarkan uji t, leverage tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap 

return saham. Sedangkan likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham. 

Kata kunci: Leverage, Likuiditas, Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Return 

Saham 

 



ABSTRACT 

RE Shandy Akhbar Desiana, 1501270, “The Influence of Leverage and Liquidity 

Against The Stock Return In Agriculture Sector on the Indonesia Stock Exchange 

Period of 2014-2018”. Under guidance of Dr. Ikaputera Waspada, M.M and Dr. 

Maya Sari, SE., MM. 

The background of this research is the decrase of stock return in Agriculture Sector on 

the Indonesia Stock Exchange during period of 2014-2018. This research is purposed 

to figure out the description of leverage measured by using the indicator of Debt to 

Equity Ratio (DER), liquidity measured by using the indicator of Current Ratio (CR), 

and also stock return in agriculture sector on the Indonesia Stock Exchange, and also 

to figure out how the influence of leverage (DER) and liquidity (CR) against stock 

return is. The research used by descriptive and verification. These population included 

21 agriculture companies listed on the Indonesia Stock Exchange period of 2014-2018. 

The population was taken into 12 companies, by purposive sampling technique. The 

analysis, and test the hypothesis by using of F test and t test. Based on the F test, the 

leverage measured by using Debt to Equity Ratio (DER) and the liquidity measured by 

using Current Ratio (CR) determines the significance of stock return. Based on t test , 

leverage by using Debt to Equity Ratio (DER) has no effect and is not significant on 

stock return. While the liquidity measured by using Current Ratio has influence positive 

and significant on stock return. 

Keywords: Leverage, Liquidity, Debt to Equity, Current Ratio, Stock Return 
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