ABSTRAK

PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED (EVA), RETURN ON ASSETS (ROA),
RETURN ON EQUITY (ROE), DAN EARNING PER SHARE (EPS) TERHADAP
HARGA SAHAM PENUTUPAN
(Studi Kasus Pada Perusahaan Telekomunikasi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2008 — 2011)

Panji Setia Utomo
Magister Manajemen Bisnis

Permasalahan yang dikaji dalam penelitian ini adalah pengaruh kinerja keuangan
perusahaan yaitu economic value added (EVA) dan rasio profitabilitas terhadap harga saham
. Tujuan penelitian ini adalah mengetahui berapa besar pengaruh Economic Value Added
(EVA), Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan Earning per Share (EPS),
secara parsial maupun simultan, terhadap harga saham Perusahaan Telekomunikasi yang
terdaftar di Bursa Eefek Indonesia.

Penelitian ini menggunakan metode even study. Subjek penelitiannnya adalah
Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk., Indosat Thk., XL Axiata Tbk., Bakrie Telecom
Tbk, dalam kurun waktu 2008-2011. Data diungkap melalui studi dokumentasi dan diolah
secara statistik dengan menggunakan teknik regresi multipel dan parsial.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa. secara parsial, hanya EVA, ROE, dan EPS
berpengaruh positif terhadap harga saham, sedangkan ROA berpengaruh negatif. Sementara
itu EVA, ROA, ROE, dan EPS secara simultan, berkorelasi positif dengan harga saham. Dari
hasil penelitian ini dikemukakan bebarapa rekomendasi untuk dipertimbangkan investor
dalam berinvestasi saham.

Kata kunci: Economic Value Added (EVA), Return On Assets (ROA), Return On Equity
(ROE), Earning per Share (EPS), Harga Saham
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The problems studied in this research is the influence of the company's financial
performance that is economic value added (EVA) and the profitability ratio of the stock price.
The purpose of this study was to determine influence Economic Value Added (EVA), Return
on Assets (ROA), Return on Equity (ROE) and Earnings per Share (EPS), partially or
simultaneously to share price Telecommunication Company in the Indonesia Stock
Exchange.

This study is even study methods. Research subjects are Telekomunikasi Indonesia
(Persero) Tbk., Indosat Tbk., XL Axiata Tbk., Bakrie Telecom Tbk, in the period 2008-2011.
Data revealed through the study of the documentation and processed statistically using partial
and multiple regression techniques.

The results showed partially, only EVA, ROE, and EPS has positive effect on stock
prices, while the ROA effect negative. Meanwhile EVA, ROA, ROE, and EPS
simultaneously, positively correlated with the stock price. From the results of this study
suggested recommendation for investors consider investing in stocks
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