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ABSTRAK 

 

Investasi asing merupakan merupakan salah satu sektor yang mampu berkontribusi 

positif dalam mewujudkan pembangunan ekonomi di Indonesia. Selain itu, 

investasi asing juga bisa digunakan pemerintah sebagai alternatif solusi dalam 

mengurangi ketergantungan pemerintah terhadap pinjaman luar negeri dalam 

menutup defisit anggaran pendapatan dan belanja negara (APBN). Namun, 

masuknya investasi asing ke dalam negeri pada periode terakhir mengalami 

penurunan disaat mengalami tren peningkatan pada beberapa periode sebelumnya. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel makroekonomi yang 

tercermin melalui tingkat inflasi, kurs IDR-USD dan tingkat bagi hasil Sertifikat 

Bank Indonesia Syariah (SBIS) terhadap investasi asing di Indonesia dengan 

menggunakan metodologi Vector Error Correction Model (VECM). Data yang 

digunakan berupa data sekunder sebanyak 96 periode dari Januari 2011 hingga 

Desember 2018. Hasil penelitian menunjukkan bahwa seluruh variabel dalam 

jangka pendek tidak ada yang berpengaruh signifikan terhadap investasi asing. 

Sedangkan dalam jangka panjang variabel tingkat inflasi dan kurs IDR-USD 

berpengaruh negatif secara signifikan serta variabel tingkat bagi hasil SBIS 

berpengaruh positif secara signifikan. Kemudian berdasarkan hasil uji Impluse 

Response Function (IRF) menunjukkan bahwa investasi asing di Indonesia  paling 

cepat mencapai kestabilan ketika berhadapan dengan guncangan tingkat bagi hasil 

SBIS dibandingkan guncangan pada variabel lainnya. Sementara berdasarkan hasil 

analisis Forecasting Error Variance Decomposition (FEVD) dapat disimpulkan 

bahwa variabel yang memberikan kontribusi paling besar hingga akhir periode 

terhadap investasi asing adalah investasi asing itu sendiri. 

 

Kata Kunci: Investasi Asing, Tingkat Inflasi, Kurs IDR-USD, Tingkat Bagi Hasil  

  SBIS, VECM 
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Sharing Rate of Bank Indonesia Sharia Certificates (SBIS) and their Impacts on 
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ABSTRACT 

 

Foreign investment is one of the sectors that able to contribute positively in 

realizing economic development in Indonesia. In addition, foreign investment can 

also be used by the government as an alternative solution in reducing the 

government's dependence on foreign loans to cover the budget deficit in the state 

income and expenditure (APBN). However, the entry of foreign investment into the 

country in the last period has decreased while experiencing an upward trend in 

several previous periods. This research aims to analyze the effect of 

macroeconomic variables reflected through the inflation rate, IDR-USD exchange 

rate and profit sharing rate of Bank Indonesia Sharia Certificate (SBIS) on foreign 

investment in Indonesia using the Vector Error Correction Model (VECM) 

methodology. The data used ist secondary data as much as 96 periods from January 

2011 to December 2018. The results showed that all variables in the short run 

doesn’t have a significant effect on foreign investment. Whereas in the long run the 

variable inflation rate and IDR-USD exchange rate have a significant negative 

effect and the profit sharing rate of SBIS variable has a significant positive effect. 

Then based on the results of the Impluse Response Function (IRF) test, it shows that 

foreign investment in Indonesia reaches the fastest stability when dealing with 

profit sharing rate of SBIS shock compared to other variables. While based on the 

results of the Forecasting Error Variance Decomposition (FEVD) analysis, it can 

be concluded that the variable giving the biggest contribution until the end of the 

period to foreign investment is foreign investment itself. 

 

Keywords: Foreign Investment, Inflation Rate, IDR-USD Exchange Rate, Profit 

Sharing Rate of SBIS, VECM 
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