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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1  Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian, analisis data, dan pembahasan yang 

telah dipaparkan pada bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan 

perbandingan return saham dan likuiditas saham sebelum dan sesudah 

stock split sebagai berikut : 

1. Perkembangan return saham sebelum dan sesudah stock split 

pada perusahaan yang melakukan stock split di Bursa Efek 

Indonesia  periode 2014-2016 cenderung mengalami penurunan. 

Adanya penurunan return saham pada perusahaan tersebut karena 

investor bereaksi negatif terhadap keputusan stock split yang 

dilakukan oleh perusahaan. Return saham yang bernilai negatif 

dapat diartikan bahwa nilai perubahan harga saham setelah aksi 

korporasi stock split mengalami penurunan. Penurunan harga 

saham ini dapat diakibatkan karena kondisi kinerja perusahaan 

yang melakukan stock split kurang baik dan faktor lain seperti 

kondisi perekonomian suatu negara pada saat peristiwa stock split 

sedang tidak stabil, atau bahkan kondisi perekonomiannya 

sedang mengalami krisis. 

2. Perkembangan likuiditas saham sebelum dan sesudah stock split 

diukur dengan volume perdagangan saham pada perusahaan yang 

melakukan stock split di Bursa Efek Indonesia periode 2014-

2016 cenderung mengalami penurunan. Adanya penurunan 

volume perdagangan saham karena minat investor dalam 

berinvestasi pada perusahaan tersebut semakin rendah. Jumlah 

saham saham beredar yang meningkat setelah stock split tidak 

mempengaruhi minat investor dalam berinvestasi. Hal ini 

dikarenakan aksi korporasi stock split tidak diiringi dengan 

kondisi kinerja perusahaan yang baik atau faktor lainnya seperti 

kondisi perekonomian suatu negara yang stabil sehingga dapat 

dikatakan bahwa tingkat likuiditas saham perusahaan tersebut 

semakin menurun. 
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3. Terdapat perbedaan return saham 5 hari sebelum dan 5 hari 

sesudah perusahaan melakukan stock split. Adanya perbedaan 

return saham sebelum dan sesudah stock split dikarenakan 

adanya respon dari investor terhadap aksi korporasi stock split. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa investor bereaksi 

negatif terhadap keputusan stock split karena kondisi kinerja  

perusahaan dan faktor perekonomian lainnya yang tidak baik 

ketika perusahaan melakukan stock split sehingga return saham 

yang didapatkan oleh investor mengalami penurunan. 

4. Terdapat perbedaan likuiditas saham yang diukur dengan volume 

perdagangan saham 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah 

perusahaan melakukan stock split. Adanya perbedaan likuiditas 

saham sebelum dan sesudah stock split dikarenakan adanya 

respon dari investor terhadap aksi korporasi stock split. Investor 

bereaksi negatif terhadap keputusan stock split sehingga jumlah 

saham yang ditransaksikan semakin menurun, oleh sebab itu 

likuiditas saham setelah aksi pemecahan juga akan menurun.  

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka penulis memili saran 

penelitian sebagai berikut : 

1. Bagi para investor, pelaku pasar modal sebaiknya memilih dan 

menganalis informasi-informasi yang relevan sebagai bahan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk melakukan 

investasi karena tidak semua informasi yang ada di pasar modal 

merupakan informasi positif bagi invetor. Contoh yaitu aksi 

korporasi stock split pada penelitian ini menghasilkan return 

saham dan tingkat likuiditas saham yang menurun setelah aksi 

stock split. Oleh sebab itu disarankan bagi investor untuk melihat 

informasi lain seperti kondisi fundamental perusahaan yang 

melakukan stock split  sehingga hasil yang diinginkan oleh 

investor sesuai dengan tujuan aksi korporasi yang dilakukan oleh 

perusahaan.  

2. Bagi emiten, sebaiknya mempertimbangkan dengan cermat 

bagaimana dampak keuntungan maupun kerugian yang diperoleh 

sebelum mengambil keputusan untuk melakukan kebijakan stock 
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split. Hal ini dikarenakan aksi korporasi yang dilakukan oleh 

emiten belum tentu berdampak positif bagi perkembangan 

perusahaan.  

3. Bagi peneliti selanjutnya, untuk meningkatkan external validity 

sebaiknya disarankan agar menambah jumlah data dengan cara 

memperpanjang kurun waktu penelitian dan sebaiknya penelitian 

dilakukan pada perusahaan dengan periode tahun yang sama 

dalam melakukan stock split sehingga hasil penelitian selanjutnya 

akan lebih akurat karena mencakup keseluruhan data yang ada 

dan kondisi makroekonomi perusahaan yang kemungkinan sama. 


