DAFTAR ISI

ABSTRAK ... ottt bbbttt r ettt b ne et ne et i
ABSTRACT ..ttt ettt ettt ettt e et et eens i
KATA PENGANTAR. ..ottt bbbt bbb i
UCAPAN TERIMAKASIH ......ooiiiieee et 1Y
DAFTAR ISH..oeee ettt ettt e ne e e e e Vi
DAFTAR TABEL ..ottt bbbt X
DAFTAR GAMBAR ..ottt sttt st be e ne e e e nbe e s Xi
BAB | PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Penelitian............cccooiiiiiioiii i |
B. Identifikasi Masalah ..............cccooiiiiiiiiiic s 4
C. Rumusan Masalah Penelitian............ccoviiiiiiiieiiiiceeeeee s T
D. Maksud dan Tujuan Penelitian ...........ccccceeueiieiiiie i e .8
E. Manfaat Penelitian............ccoooveiieieiieii e 9
BAB Il LANDASAN TEORI
A SIGNAIIING TREOTY.....eiiieciiee e sae e sreens 10
B. Pasar Modal EfISIEN ........ccooiiiiiiiiee s 11
C. PASAN MOUAL.......c.eiiieieeie ettt 12
1. Pengertian Pasar Modal...........cccovoiiiiiiiicee e, 12
2. Peran dan Fungsi Pasar Modal..............ccccoeviiiiiiiiiccccecce e 13
3.JeniS Pasar MOGaL..........ccuiiiiiiiiiieee e 15
4. Intrumen Pasar MOdal ..........cccooeiiiiiiiii e 16
D INVESTASE. ..ttt b 18
1. PENQErtian INVESTASI......ccviiviiiiiiiiiiieiet s 18
2. JENIS INVESTAS. ....vvveevieiieie ittt sttt sttt sa bbbttt et e b nre s 18
3. Teknik ANaliSis TNVESTAST.......ccueeiviiiiiiiie et 19
a. Analisis Fundamental.............ccooviiiieiiesi e 19
b. Analisis TeKNIKAL............cccoiiiiiiiee s 20
E. RELUIN SANAML.....oiiiii e 21
1. Pengertian RetUrN Saam ..........cooiveieiieiieie et 21
2. Komponen RetUrN SAham.............coiviiieiiiicie e 23
3. Faktor yang Mempengaruhi Return Saham.............cccooovviiiiiniieceneee e, 23
F. Laporan KEUANGAN ........cuveirieiieireeeesiee e nnee s 27
1. Pengertian Laporan KEUANQAN..........cccevveiieiieeieieeseesieeitesee e sre e steesree e 27
2. RASI0 KEUANGAN ...t 29
3. Keunggulan AnaliSis RASIO ..........cccveiveieiiiieeiieie e se e se e 34
4. Keterbatasan Analisis Rasio Keuangan ............ccceeviveieeieiiesieene e 35
(I o (0]117=1 o1 [ - RSP R 36
1. Pengertian ProfitabilitaS...........cccoiveiiiiiiiice e 36
2. Indikator Profitabilitas............cooueieiiiiiie e 37
[ TR 0 o v SRR 39
1. Pengertian LIKUIAITAS. ........ccocveiieeciesie e 39
Vil

Rosmayanti, 2016
PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS D AN NILAI PASAR TERHAD AP RETURN SAHAM
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



2. INAIKALOT LIKUIATEAS ... eeeeeeeeee ettt 40

L NHIRE PASAE ... et 41
1. Pengertian Nilal PaSar...........ccccoveiiiiiiiieie et 41
2. INdIKAtOr NIIAT PASAT ......cviiviiiiieieiiesieie e 42

J. Hubungan Profitabilitas dengan Return Saham............cccccooveviveiiii i, 43

K. Hubungan Likuiditas dengan Return Saham...........ccccooveviiiiiiiiiiic e 43

L. Hubungan Nilai Pasar dengan Return Saham...........cccocvviviiiiicniienincieee, 44

M. Hasil Penelitian TerdahulU..............cccooiiiiiiiiiii e, 45

N. Kerangka PemIKIFaN .........cceoiiiiieiiie ittt nrae s 49

O. HIPOESIS PENEILIAN ... 52

BAB 11l METODE PENELITIAN

AL DESAIN PENEILIAN ..ot sae e nree s 53

B. Operasionalisasi Variabel ...............cccoovoiiiiiiiiiic e 53
1. Variabel Independen (Variabel Bebas) .........ccccoveiiiniiiieeniie e, 54
2. Variabel Dependen (Variabel Terikat).........ccoovrereieriiiiniiieie s 54

C. Populasi dan SamPEL...........ccceiiiiiiiiiicie e 55
1L POPUIBSI. ... 55
2. SAIMPEL ...ttt 55

D. Teknik Pengumpulan Data..........ccccceiiieiieiiieiieesie s 56

E. Analisis Data dan Pengujian HIPOESIS .........c.ciiriiiiinieiie e 57
1. Analisis DeSKIIPLIT.........ccveiiie e 57
2. Analisis INfErenSial...........ccocviiiieiiieie e 58
3. Pengujian Hipotesis Penelitian.............cccooeieiiiiiieieienese e 60

a. Pemilinan Teknik Estimasi Regresi Data Panel...........ccccccoovivviiiieeiineinnnn, 60
b, Uji ASUMST KIBSIK......oviiiieiie et 62
C. Regresi Linier MUKRIPEL.........cooiiiiiiie s 63
d. Uji Keberartian Regresi (F-ValUg)............cccevvevieiiieiecir e 64
e. Uji Keberartian Koefisien Regresi (t-value)............ccccvevveiieiiii i 65

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Objek Penelitian...........cooeiiiiiiiiiiei e 66
B. Deskripsi Hasil Penelitian...........ccooiiiiiiiiiiiiices e 72
1. Gambaran Profitabilitas Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2012-2016........ccccceiiiirierieiieniieseeie et 72
2. Gambaran Likuiditas Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2012-2016........ccoevereieiiinieiieeniene e e 76
3. Gambaran Nilai Pasar Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2012-2016.........cccceiiieiieieiiienieieeiee e e sie e e see e 80
4. Gambaran Return Saham Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2012-2016 .......cccooevieiieniiniieniieneeie e 84
C. Pengujian Hipotesis Penelitian.............cccccvevueiiieiieiieii e 87
1. Pemilihan Teknik Estimasi Regresi Data Panel...........c.cccccoveviiiiiiiiiiieinn, 87

Ao UJE CNOW..c.iiii et 88

D, UjJi HAUSIMANN.......ooiiiiiece et e e nraens 88

2. UjJi ASUMST KIBSIK........eoiiiiieciic st 89
viii

Rosmayanti, 2016
PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS D AN NILAI PASAR TERHAD AP RETURN SAHAM
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



A UJE NOIMAIAS ..o 89

. UJI LINBAITEAS ... .ot te et e sttt e ta e e e e nneeneennee s 90

C. Uji MUKIKOINEATILAS. ... .cuveivieieeeie ettt 91

d. Uji HeteroSKedaSISIAS .........c.veveieieiiesiesieeeeeee s 92

€. UjJi AULOKOTEIAS.........veireeie it 92

D. Hasil Pengujian HIPOLESIS.........ciiuiiiiiiiiieiiie ittt 93
1. Analisis Regresi MUKRIPEL...........coviiiiiiii e, 93
2. Uji Keberartian Regresi (Uji F) ...ooovviieiieecc e 95
3. Uji Keberartian Koefisien Regresi (Uji 1) ...ccoveeveiieiiieiiicee e 96
E. Pembahasan Hasil Penelitian .............ccooveieiieiie i 97

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

AL KESIMPUIBN ... bbb 104
Bl SAIAN. ... 104
DAFTAR PUSTAKA .. et 106
LAMPIRAN
X

Rosmayanti, 2016
PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS D AN NILAI PASAR TERHAD AP RETURN SAHAM
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Return Saham Sektor Pertambangan Tahun 2012-2015..........ccccocevvivenennne. 3
Tabel 3.1 Operasionalisasi Variabel..............cccooveveiiiie i 54
Tabel 3.2 Kurs Bank INONESIA........c.ueiiiiiiieiieieeiesee e e 55
Tabel 3.3 Sampel Penelitian ..o 56
Tabel 4.1 Sampel Penelitian............cccoiveiiiiiii e 66
Tabel 4.2 ROA Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2012-2016.......c.ccoieieieieie ettt 72
Tabel 4.3 CR Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2012-2016.......c.ccieieieieie ettt 76
Tabel 4.4 PBV Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2012-2016.........cciiieieieie e 80
Tabel 4.5 Return Saham Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2012-2016........ccviueiiereeiiereesee e ee e ee e sre e see e 84
TabEl 4.6 UJi CROW ..ottt 88
Tabel 4.7 UJi HAUSMANN.......oiiiiiiieiee et 89
Tabel 4.8 Uji LINBAITAS. .......ceiieieieieeie sttt 91
Tabel 4.9 Uji MUKIKOHNEAITIAS .......ocovviiiiiiiie et 91
Tabel 4.10 Uji AULOKOTEIAST...........veeeiiiiiieiicicsieeeee e 93
Tabel 4.11 Hasil Analisis Regresi dengan Fixed Effect Model.............ccccoevvevviieninnnn. 94
X

Rosmayanti, 2016
PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS D AN NILAI PASAR TERHAD AP RETURN SAHAM
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



Gambar 3.1
Gambar 4.1

Gambar 4.2

Gambar 4.3

Gambar 4.4

Gambar 4.5
Gambar 4.6

DAFTAR GAMBAR

Hubungan Variabel............ccooveiiiiiiiccc e
ROA Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2012-2016........cccceierirenininienie e
CR Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2012-2016.........ccceeovereeieeiieieeieeieseese e nies eeneens
PBV Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek
IndonesiaTahun 2012-2016.......c.ccccviieriiriieniieie e
Return Saham Perusahaan Pertambangan yang Terdaftardi Bursa
Efek IndonesiaTahun 2012-2016 .........cccoveiiiiiininie e
UJIENOIMAIES ...
Uji HeteroSKedastiSIas ........c.ververiiriieieieiesiesee e

xi

Rosmayanti, 2016
PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN NILAI PASAR TERHAD AP RETURN SAHAM

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



