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Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan pengaruh: 1) hipotesis reaksi 

berlebih terhadap pembalikan harga saham, 2) ukuran perusahaan terhadap 

pembalikan harga saham, dan 3) likuiditas saham terhadap pembalikan harga 

saham. Penelitian ini difokuskan pada perusahan sektor manufaktur di Bursa Efek 

Indonesia selama tahun 2014-2016 dengan sampel 100 perusahaan. Teknik 

pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik sampling 

proportionate stratified random. Sumber data pada  penelitian ini merupakan data 

sekunder yang dikumpulkan dengan teknik dokumentasi, yang diperoleh dari situs 

resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) atau website www.idx.co.id. Analisis data pada 

penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel dengan model common 

effect. 

Hasil penelitian menunjukkan: 1) hipotesis reaksi berlebih berpengaruh 

positif secara signifikan terhadap pembalikan harga saham, 2) ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif secara signifikan terhadap pembalikan harga saham, dan 3) 

likuiditas saham berpengaruh negatif secara signifikan terhadap pembalikan harga 

saham. Hasil tersebut menguatkan konsep bahwa informasi mikro dan makro 

merupakan dasar pertimbangan bagi investor untuk membuat keputusan 

berinvestasi. 
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ABSTRACT 
 

ANALYSIS OF OVERREACTION HYPOTESIS, FIRM SIZE AND STOCK 

LIQUIDITY TO STOCK PRICE REVERSAL ON MANUFACTURING 

FIRMS IN INDONESIA 
 

By: 
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NIM. 1304939 
 

Supervisor, 

Toni Heryana, S.Pd., MM 
 

The aim of this research is to prove the effect of: 1) the overreaction 

hypothesis to stock price reversal, 2) firm size to stock price reversal and 3) stock 

liquidity to stock price reversal. This research is focused on manufacturing firms 

in Indonesian Stock Exchange during the year 2014 to 2016 with 100 samples. 

The sampling technique of this research used proportionate stratified random 

sampling. The sources of data in this research are secondary data collected by 

documentation technique, which obtained from the Indonesian Stock Exchange 

(IDX) or website www.idx.co.id. The data analysis used panel data regression 

analysis with common effect model. 

The result of research are: 1) the overreaction hypothesis has positive effect 

significantly to stock price reversal, 2) the firm size has negative effect 

significantly to stock price reversal and 3) the stock liquidity has negative effect 

significantly to stock price reversal. These results strengthen the concept that 

micro and macro information are basic of consideration for investors to make 

investment decisions. 
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