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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkanhasilpenelitianterhadap 28 perusahaansampelselama 5 

harisebelumsampai 5 

harisesudahpengumumanakuisisipadaperusahaanpengakuisisi yang terdatar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2011-2015, 

makadidapatkesimpulansebagaiberikut : 

1. Abnormal Returnyang dikurdengan rata-rata Abnormal Return (AAR) 

harianmemilikinilai yang fluktuatifdancenderungmeningkat. AAR 

hariantetinggiterdapat di harisaatpengumuman (H) sebesar 0,0033. 

Sedangkan AAR harianterendahsaat 2 harisebelumpengumuman (H-2) 

sebesar -0,0052. Rata-rata Abnormal Return (AAR) 

perusahaansesudahpengumumanakuisisiinilebihbesardibandingkansebelu

mpengumumanakuisisi. Selainitu, 

sebagianbesarperusahaansampelmengalamikenaikan AAR 

perusahaansesudahmelakukanpengumumanakuisisi. AAR 

perusahaaninibernilai negative.  

2. Likuiditassahamyang diukurdengan rata-rata Trading Volume Activity 

(ATVA) harianmemilikinilai yang fluktuatifdancenderungstabil. ATVA 

hariantetinggiterdapatsaat 3 harisetelahpengumuman (H+3) sebesar 

0,00152. SedangkanATVAharianterendahsaat 1 

harisebelumpengumuman (H-1) sebesar 0,00097. Rata-rata Trading 

Volume Activity (ATVA) 

perusahaansesudahpengumumanakuisisiinilebihbesardibandingkansebelu

mpengumumanakuisisi. 

Selainitu,sebagianbesarperusahaansampelmengalamikenaikan ATVA 

perusahaansesudahmelakukanpengumumanakuisisi. 

3. Berdasarkanujihipotesisyang dilakukanterhadapAbnormal 

Returnpadaperiodeperistiwa 5 harisebelumdan 5 
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harisesudahpengumumanakuisisi, 

diketahuibahwatidakterdapatperbedaanAbnormal 

Returnsebelumdansesudahpengumumanakuisisi.  

4. Berdasarkanujihipotesis yang dilakukanterhadaplikuiditassaham yang 

diukurdengan Trading Volume Activity padaperiodeperistiwa 5 

harisebelumdan 5 harisesudahpengumumanakuisisi, 

diketahuibahwaterdapatperbedaanLikuiditassahamsebelumdansesudahpe

ngumumanakuisisi.  

5. Hasilpenelitianinimengimpikasikanbahwapengumumanakuisisiinidapatm

eningkatkanlikuiditassaham yang 

lebihdominandibandingkandenganmeningkatkanAbnormal Return. 

Sehinggadampakpengumumanakuisisidapatdilihatdarilikuiditassahamper

usahaan. 

5.2 Saran 

Berdasarkanhasilpenelitianini, makapenulismemiliki saran sebagaiberikut: 

1. Likuiditassaham yang diukurdenganTrading Volume 

ActiviylebihdominanperbedaannyadibandingkandenganAbnormal 

Returnsebelumdansesudahpengumumanakuisisi. Makadariitu, investor 

dapatmengambilkeputusanuntukberinvestasipadaperusahaan yang 

melakukanakuisisidenganmelihatlikuiditassahamperusahaanyang 

mengalamikenaikan yang 

signifikansetelahadanyaakuisisisehinggasahamlebihmudahuntukdiperjual

-belikan, 

dengantetapmempertimbangkanhargasahamperusahaanpengakusisitesebu

t. 

2. Reaksipasar yang kecil, disebabkankarenapengumumanakuisisi yang 

dianggapbiasadankurangdiresponoleh investor. 

Makadiharapkanperusahaanpengakusisidapatmengakuisisiperusahan 

target yang baikdanmenguntungkanyang 

sekiranyaakanmenimbulkanpersepsipositifdari 
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investorsehinggadapatmempengaruhipreferensi investor 

danmendapatrespon yang lebihtinggilagi. Selainitu, reaksipasar yang 

tinggidapatmeningkatkanhargadanperdagangansaham yang 

mencerminkannilaiperusahaan yang semakintinggi. 

3. BagiPenelitiselanjutnya, metodeuntukmencariabnormal 

returndalampenelitianinimenggunakanmarket-adjusted 

modeluntukmenaksirabnormal return yang diharapkan. 

Penelitianselanjutnyadapatmenggunakanmetodelainsepertimean adjusted 

model. Untuklikuiditassaham pun dapatmenggunakan indicator yang 

lainnyasepertifrekuensiataupunnilaiperdagangan.  

4. Dalampenelitianiniterdapatketerbatasanpenulisdalammelakukanpenelitia

nterkaitjumlah data yang diperolehsehinggadiharapkan agar 

penelitiselanjutnyadapatmemperbanyakjumlah data 

dengancaramemperpanjangperiodetahunpengamatan.Selainitu, 

untukpenelitian yang 

lebihberagamdanlebihspesifikpenelitiselanjutnyadapatmembagipenelitian

berdasarkantahunakuisisimaupunsektorperusahaanpengakuisisi. 

 


