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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

1. Hasil pengujian secara parsial menunjukkanbahwaReturn bulananinflasi, return 

bulanannilaikurs rupiah terhadapdolar, return bulanannilaiekspordanreturn 

bulanannilaiimportidakmemilikipengaruh yang signifikanterhadapsaham, 

sedangkanreturn bulananIHSGdan return 

bulananjumlahuangberedarberpengaruhdansignifikanterhadapreturn saham Bank 

BNI. Untukreturn bulananIHSGberpengaruhpositifterhadapreturn bulanansaham 

Bank BNI, lain halnyadenganuntukreturn bulananjumlahuangberedar yang 

memilikipengaruhnegatifterhadapreturn bulanansaham Bank BNI. Dandiperoleh 

model regresiyang signifikan terhadap return saham bank BNI adalah sebagai 

berikut: 

𝑅𝑖  =  𝛼 +  𝑅𝑃𝑖𝛽1 + 𝑅𝑈𝑖
𝛽4 

 = 0,003832 + 1,643393𝑅𝑃𝑖 − 0,591038𝑅𝑈𝑖
 

Koefosien regresi return bulanan IHSG bernilai positif artinya jika terjadi 

kenaikan  return bulanan IHSG maka return saham bank BNI juga akan 

mengalami kenaikan. Tetapi terjadi sebaliknya untuk return bulanan jumlah uang 

beredar, return bulanan jumlah uang beredar mengalami kenaikan maka return 

saham bank BNI akan mengalami penurunan. Jika return bulananjumlah uang 

beredar tetap dan return bulanan IHSG mengalami kenaikan sebesar 1 persen 

maka return bulanan saham bank BNI akan mengalami kenaikan sebesar 

1,64339. Sebaliknya jika return bulananjumlah uang beredar mengalami 

kenaikan sebesar 1 persen dan return bulanan IHSG tetap maka return bulanan 

saham bank BNI akan mengalami penuruan sebesar 0,591038. Selain itu jika nilai 

return bulanan IHSG dan  return bulanan jumlah uang beredar bernilai nol maka 

return saham bank BNI bernilai 0,003832.  

2. Hasil pengujian secara simultan menunjukkan bahwa return bulananinflasi, 

return bulanannilaikurs rupiah terhadapdolar, return bulanannilaiekspordanreturn 

bulanannilaiimporsecarasimultanmempengaruhireturnsaham Bank BNI.Hal ini 

didukung dengan hasil nilai Adjusted 𝑅2sebesar 0,637289 yang mengindikasikan  

63,7289% variabelmakroekonomiberpengaruhterhadapreturnsaham Bank BNI 

yang diterangkandalam model regresi linear bergandadan36,2711% 
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dipengaruhiolehfaktor-faktor lain yang tidakterdapatdalam model regresi linear 

berganda. 

3. Penaksiran risiko untuk return saham bank BNI dengan menggunakan model 

APT diperoleh sebesar 0,06158. 

 

5.2 Saran 

Padapenelitianiniperiodepangamatan yang relatifpendekyaituselamalimatahun, 

untukpenelianselanjutnyadiharapkanmenggunakanperiodepangamatan yang 

lebihpanjangdanpemilihanvariabelmakroekonomiyang lebihluas. 


