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ABSTRAK 

 

Regina Hannanti, 1100240. Pengujian Trade Off Theory dan Pecking Order 

Theory dalam Penentuan Struktur Modal (Studi Pada Perusahaan BUMN 

Sektor Non-Keuangan yang Terdaftar di BEI Tahun 2010-2013). Dibawah 

Bimbingan Mayasari, SE.MM. 

Setiap perusahaan memiliki tujuan untuk mencapai kesuksesan dengan meningkatkan 

nilai perusahaan setinggi-tingginya, sedangkan nilai perusahaan tersebut salah satunya sangat 

dipengaruhi oleh peran struktur modal. Struktur modal adalah kombinasi dana internal dan 

dana eksternal untuk membiayai operasional perusahaan. Banyaknya proporsi dana internal / 

eksternal yang digunakan, dipengaruhi oleh beberapa faktor diantaranya profitabilitas, 

pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan dan tangibility. 

Melalui faktor-faktor tersebut,perusahaan mempunyai tugas untuk membuat suatu 

kebijakan struktur modal yang optimal, dengan cara menjadikannya sebagai dana internal 

atau justru sebagai keuntungan agar mendapatkan dana eksternal. Kebijakan tersebut akan 

sesuai dengan karakteristik Trade Off Theory dan Pecking Order Theory. BUMN Publik 

merupakan perusahaan yang telah bangkit dari keterpurukannya selama beberapa tahun yang 

lalu. Penelitian ini bermaksud untuk mengetahui kebijakan struktur modal dengan 

karakteristik teori apakah sehingga dapat meningkatkan kinerja perusahaan yang 

menyebabkan nilai perusahaannya pun meningkat signifikan. 

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah deskriptif verifikatif. 

Populasinya merupakan BUMN Publik sektor non-keuangan yang berjumlah 12 perusahaan. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tiga faktor yang terbukti mempengaruhi struktur 

modal menyimpulkan bahwa BUMN Publik sektor non-keuangan cenderung menggunakan 

kebijakan struktur modal dengan karakeristik Pecking Order Theory sesuai pengujian 

koefisien arah regresi. 
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ABSTRACT 

 

Regina Hannanti, 1100240. Testing Trade Off Theory and Pecking Order Theory 

in Capital Structure Determination (Studyon BUMN Public Non-Financial Listed 

on the Stock Exchange 2010-2013). Under Guidance Mayasari, SE.MM. 

Each company has a goal to achieve success by increasing the high value of the 

company, while the value of the company is one of which is strongly influenced by the role of 

capital structure. Capital structure is a combination of internal funds and external funds to 

finance its operations. A large proportion of the fund's internal / external use, influenced by 

several factors, including profitability, growth companies, firm size and tangibility.  

Through such factors, the company must make a capital structure policy, through 

such factors as whether the funds will be used internally or as collateral to obtain external 

funding. The policy will be in accordance with the characteristics of the Pecking Order 

Theory and the Trade Off Theory. BUMN Public is a company that has risen from the ground 

up for a couple of years ago. This study intends to determine the capital structure policy 

approach to the theory of whether that can improve the performance of the company that 

caused the value of the company has increased significantly.  

The method used in this research is descriptive verification. The  population is 12 

companies of BUMN Publicnon-financial. The results of this study showed that three factors 

are shown to affect the capital structure of BUMN concluded that the non-financial public 

sector tend to use capital structure policy approach appropriate Pecking Order Theory 

regression coefficient test direction 
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