BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

PerhitunganVaRdenganmenggunakanmetodeBack
Simulationdilakukanpadaportofolio yangterdiridarisahamPT JasaMarga (Persero) Tbk
(JSMR), PT AdhiKarya (PerseroTbk) (ADHI), PT PP (Persero) Tbk (PTPP), PT
Bank Rakyat Indonesia (persero) Thk (BBRI) dan PT Bank Mandiri (persero) Thk
(BMRI).Di
manahargasahamdiambilpadaawalsebelumkampanyedanseharisebelumpemilihanumu
mpresiden 2014 vyaitudaritanggal 2 juni 2014 sampaitanggal 8 juli
2014.Proporsiuntukmasing-masingsahamyaitu, JSMR= 0.575071, ADHI =
0.038961, PTPP = —0.08245 , BMRI = 0.453447, BBRI = 0.014969. Karena
didapat proporsi yang negatif yaitu pada saham PTPP maka diperoleh proporsi baru
dengantidakmengikutsertakansaham PT PP yaitu, JSSMR = 0.575071, ADHI =
0.038961, BMRI =0,370997,BRI = 0.014969.  Makadiperoleh  return
portofoliopadatabel 4.5.

Setelahdilakukanteknikbootstrappada return portofoliodenganreplikasi yang
berbeda-bedayaitu 500, 1000 dan 5000 kali replikasididapathasil yang
tidaksama,namundalamhalini standard error yang
terkecilsebesar0.0000039214danselisih rata-rata sampelsebenarnyadengan rata-rata
sampel  bootstrapterkecilsebesar0.0000125790diperolehketikareplikasi ~ B=5000.
SehingganilaiE (W)terpilihyaitu0.0010828350lehkarenaitudengantingkatsignifikansi
0,05 dapatdisimpulkanbahwanilaiVaR yang
akanterjadidalambentukreturnpadaportofolio yang
terdiridariempatsahamberbedayaitu, PT JasaMarga (Persero) Tbk , PT AdhiKarya
(Persero) Tbk , PT Bank Rakyat Indonesia (persero) Thk )dan PT Bank Mandiri
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(persero) Thk , adalahVaR peany = E(W) — Q(W,1 — c)sebesarVaR neany =

0.001082835 - (-0.0268893) = 0.027972135.Jikadanaawal yang
diinvestasikanpadaportofoliotersebutsebesarRp. 100.000.000,00, makaalokasidana
yang diinvestasikanpadamasing-masingsahamberdasarkanproporsi yang
telahdiperolehyaitu, PT JasaMarga (Persero) Rp. 57.507.100,00, PT AdhiKarya
(Persero) Rp. 3.896.100,00, PT Bank Mandiri (persero) Rp.37.099.700,00dan PT
Bank Rakyat Indonesia (persero) Rp. 1.496.900,00,
dengankemungkinanakanmengalamikerugianpadaportofoliotersebut maksimal
sebesar Rp. 2.797.213,00

5.2 Saran

UntukperhitunganproporsidenganmenggunakanmetodeMVEPketikaterdapatprop
orsi yang
bernilainegatifsebaiknyadilakukankembalianalisamengenaipemangkasanproporsibaik
secarateorimatematissertateoriekonomi. Selanjutnya untuk penelitian selanjutnya
dapat digunakan data saham perusahaan dalam kondisi pasar yang stabil agar data
yang diperoleh menjadi lebih mewakilipopulasi sehingga taksiran VaR pun lebih

optimal.
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