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Thalia Adha Winandi (2104173). ”Keputusan Investasi Emas pada Generasi Y di
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Religiositas”, di bawah bimbingan Ibu Hilda Monoarfa, M.Si., dan Ibu Suci Aprilliani
Utami, S.Pd., M.E.Sy.

ABSTRAK

Munculnya fenomena bahwa Generasi Y sebagai penerus bangsa, berada pada tingkat
literasi keuangan yang relatif rendah dan angka investasi emas yang minim, menjadi
fokus utama. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui hubungan dari
overconfidence, herding behavior, dan religiositas sebagai moderasi terhadap
keputusan investasi emas oleh Generasi Y di lembaga keuangan syariah di Jawa Barat.
Penelitian akan menggunakan metode kuantitatif deskriptif dengan melakukan survei
terhadap Generasi Y di Jawa Barat, memanfaatkan kuesioner sebagai alat pengumpulan
data, dan menggunakan metode Structural Equation Modeling-Partial Least Square
(SEM-PLS) sebagai alat analisis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tingkat
overconfidence, herding behavior, dan keputusan investasi emas berada pada tingkat
tinggi. Dan tingkat religiositas Islam berada pada kategori sangat tinggi. Variabel
herding behavior berpengaruh positif dan signifikan, namun variabel overconfidence
tidak berpengaruh signifikan. Variabel religiositas juga memiliki pengaruh positif
terhadap keputusan investasi, namun tidak mampu memoderasi hubungan antara
overconfidence dan herding behavior terhadap keputusan investasi. Penelitian ini
memperkuat teori behavioral finance yang menyatakan bahwa bias psikologis
memengaruhi keputusan investasi, serta menekankan pentingnya religiositas dalam
proses pengambilan keputusan keuangan di kalangan investor syariah. Implikasi dari
temuan ini dapat digunakan sebagai dasar oleh lembaga keuangan, regulator, maupun
edukator dalam merancang strategi peningkatan literasi dan inklusi keuangan syariah
bagi Gen Y.

Kata kunci: keputusan investasi emas, overconfidence, herding behavior, religiositas,
lembaga keuangan syariah.
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Thalia Adha Winandi (2104173). " Gold Investment Decisions among Generation Y
in West Java: The Role of Overconfidence, Herding Behavior, and the Moderating
Effect of Religiosity" under the supervision of Mrs. Hilda Monoarfa, M.Si., and Mrs.
Suci Aprilliani Utami, S.Pd., M.E.Sy.

ABSTRACT

The emergence of the phenomenon where Generation Y, as the nation's future, exhibits
relatively low financial literacy and minimal gold investment participation has become
a central focus. The aim of this study is to examine the relationship between
overconfidence, herding behavior, and religiosity as a moderating variable toward gold
investment decisions among Generation Y at Islamic financial institutions in West Java.
This research employs a descriptive quantitative method by conducting a survey of
Generation Y in West Java, utilizing a questionnaire as the data collection instrument,
and applying the Structural Equation Modeling-Partial Least Square (SEM-PLS)
method as the analytical tool. The findings reveal that the levels of overconfidence,
herding behavior, and gold investment decisions are high, while the level of Islamic
religiosity falls into the very high category. The herding behavior variable has a
positive and significant effect, whereas the overconfidence variable shows no
significant effect. Religiosity also has a positive influence on investment decisions but
does not moderate the relationship between overconfidence and herding behavior with
investment decisions. This study reinforces behavioral finance theory, which posits that
psychological biases influence investment decisions, and highlights the importance of
religiosity in the financial decision-making process among Islamic investors. The
implications of these findings can serve as a foundation for financial institutions,
regulators, and educators in designing strategies to enhance Islamic financial literacy
and inclusion among Generation Y.

Keywords: gold investment decisions, overconfidence, herding behavior, religiosity,
Islamic financial institutions

ii
Thalia Adha Winandi, 2025
KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



KATA PENGANTAR

Bismillahirrahmanirrahim. Alhamdulillahirabbil ’alamin. Puji dan syukur
penulis panjatkan kepada Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat, hidayah, serta
restu-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “Keputusan
Investasi Emas pada Generasi Y di Jawa Barat: Peran Overconfidence, Herding
Behavior, dan Moderasi Religiositas” ini dengan lancar. Tak lupa shalawat beserta
salam semoga tercurah limpahkan kepada Nabi tercinta yakni Nabi Muhammad Saw,
sampai kepada keluarganya, sahabatnya, dan juga para umatnya hingga akhir zaman,
Aamiin.

Penulis sampaikan terimakasih kepada dosen pembimbing juga teman-teman
serta berbagai pihak yang telah memberikan begitu banyak kontribusi dalam penulisan
skripsi ini. Semoga skripsi ini dapat dipahami bagi siapapun yang membacanya. Saat
penyusunan skripsi ini, penulis menyadari bahwa masih banyak kesalahan dan
kekurangan. Oleh sebab itu, penulis mengharapkan saran dan kritik yang bersifat

membangun dan dapat dijadikan bahan koreksi untuk memperbaiki skripsi penulis.

Bandung, Juli 2025

Penulis

ifi
Thalia Adha Winandi, 2025
KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



UCAPAN TERIMA KASIH

Alhamdulillahirabbil alaamin, puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat
Allah SWT yang telah memberikan nikmat iman dan kesehatan sehingga penulis dapat
menyelesaikan penyusunan skripsi ini dengan lancar. Shalawat dan salam semoga
tercurah limpah kepada panutan dan junjungan kita bersama, yakni nabi tercinta, Nabi
Muhammad Saw pada keluarganya, sahabatnya, dan umatnya hingga akhir zaman.

Penulis mengucapkan terima kasih yang tulus kepada kedua orang tua tercinta,
Bunda Wiwin dan Papa Andi, yang selalu mendoakan, mendukung, dan memotivasi
penulis dalam menyelesaikan skripsi dan studi hingga meraih gelar Sarjana Ekonomi
dari Program Studi Ilmu Ekonomi dan Keuangan Islam. Doa penulis senantiasa
menyertai Bunda dan Papa, semoga Allah SWT senantiasa menganugerahkan
kesehatan, kelapangan rezeki, kemudahan, dan kelancaran dalam segala urusan kami,
aamiin.

Penulis menyadari bahwa dalam proses penyusunan skripsi ini tidak terlepas
dari dukungan dan bantuan beberapa pihak yang telah memberikan semangat, motivasi,
arahan, serta dukungan moril maupun materil. Oleh karena itu, dengan penuh rasa
hormat, syukur, ketulusan, dan kebahagiaan, penulis mengucapkan terima kasih yang
sebesar-besarnya kepada:

1. Yang terhormat, Rektor Universitas Pendidikan Indonesia, Prof. Dr. Didi
Sukyadi, M.A. yang telah memberikan fasilitas agar penulis dapat
menyelesaikan penyusunan skripsi dengan lancar.

2. Yang terhormat, Dekan Fakultas Pendidikan Ekonomi dan Bisnis,
Prof. Dr. Ratih Hurriyati, M.P., CSBA yang telah memberikan fasilitas agar
penulis dapat menyelesaikan penyusunan skripsi dengan lancar.

3. Ibu Dr. Aas Nurasyiah, M.Si., selaku Ketua Prodi Ilmu Ekonomi dan Keuangan
Islam yang telah banyak memberikan motivasi, dukungan, dan inspirasi kepada
penulis untuk menyelesaikan penyusunan skripsi dan mendapat gelar Sarjana
Ekonomi.

4. Ibu Fitranty Adirestuty, S.Pd., M.Si. selaku Dosen Pembimbing Akademik yang
telah menjadi orang tua di lingkungan kampus serta senantiasa memberikan

Thalia Adha Winandi, 2025 "

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING

BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



dukungan, arahan, dan motivasi agar penulis segera menyelesaikan studi dan
mendapatkan gelar Sarjana Ekonomi.

5. Ibu Dr. Hilda Monoarfa, S.E., M.Si. selaku Dosen Pembimbing I dalam
penyusunan skripsi yang telah banyak memberikan masukan, ilmu, dan saran
yang membangun sehingga proses penyusunan skripsi ini dapat berjalan dengan
lancar. Penulis juga banyak mendapatkan pelajaran yang berharga dari beliau.
Semoga Ibu selalu dalam lindungan Allah SWT dan dibalas segala kebaikan
Ibu.

6. Ibu Suci Aprilliani Utami, S.Pd., M.E.Sy. selaku Dosen Pembimbing II dalam
penyusunan skripsi yang telah membina dan meluangkan waktu, ilmu, tenaga,
serta dukungan moril dengan ikhlas dalam membimbing penulis hingga skripsi
ini selesai. Semoga Ibu selalu dilancarkan dalam segala urusannya dan
dilimpahkan keberkahan serta kebahagiaan dunia dan akhirat oleh Allah SWT.

7. Bapak Prof. Dr. A Jajang W Mahri, M.Si., Ibu Rida Rosida, B.S., M.Sc., Ibu
Aneu Cakhyaneu, S.Pd., M.E.Sy., Ibu Neni Sri Wulandari, S.Pd., Ibu Fitranty
Adirestuty, S.Pd., Bapak Dr. Juliana, M.E.Sy., Bapak Ripan Hermawan, S.S.,
S.H., M.A., Bapak Firmansyah, S.Pd., M.E.Sy., Bapak Dea Aryandhana Haris
S.AB., M.E.Sy., Bapak Syaifurl Muhammad Irsyad, B.BA., M.Sc., dan Bapak
Mumuh Muhammad, S.E., M.A. selaku dosen-dosen Program Studi Ilmu
Ekonomi dan Keuangan Islam yang telah banyak memberikan ilmu serta
pembelajaran selama penulis berkuliah hingga saat ini.

8. Ibu Mega selaku Staf Administrasi Prodi [lmu Ekonomi dan Keuangan Islam
yang telah banyak memberikan bantuan dalam hal administratif demi
kelancaran penyusunan skripsi sampai selesai. Dan Bapak Cecep M. Kurnia
yang senantiasa memberikan bimbingan dan motivasi bagi penulis selama
pengerjaan skripsi ini.

9. Para responden yang telah ikut menjadi bagian dalam penelitian ini. Terima
kasih karena telah meluangkan waktunya untuk turut membantu dalam
pengisian kuesioner sehingga penyelesaian skripsi ini dapat berjalan dengan

lancar.

v
Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Adik, sepupu dan tante penulis, yaitu Winda Salsabilla, Amara Putri Pertiwi,
dan Mutia Lestari yang selalu memberikan rasa nyaman. Serta seluruh keluarga
besar Enin Yayan, semoga selalu diberikan kesehatan dan senantian
dimudahkan dalam segala urusannya oleh Allah Swt. Aamiin.

Sahabat terdekat penulis selama masa SMA hingga kini, yaitu Aulia, Dicky,
Dhera, Elsa, dan Sally. Terima kasih sudah selalu ada serta menjadi teman baik
penulis. Semoga Allah SWT senantiasa memberikan kelimpahan keberkahan,
dan kebahagiaan.

Kepada sahabat terdekat penulis dari awal perkuliahan hingga saat ini, Ine,
Karisma, Nurin, Nasya, Hera, Hana, Hafsah dan Dila. Terima kasih banyak
telah menjadi teman yang baik, yang selalu ada, membantu, menemani, menjadi
tempat berbagi cerita, memberi dukungan, dan menciptakan kenangan yang
indah di masa perkuliahan. Penulis harap pertemanan ini tidak pernah usai, dan
semoga sama-sama dilancarkan disetiap langkah berikutnya.

Sahabat penulis di luar akademik, Kak Abil, Kayla, Keisha, Belldandy, Shafa,
Tasya, Kak Aje, Kak Flo, Tata, Liyya, Alm. Fikri, Bulan, dan sahabat lainnya
yang selalu memberi rasa nyaman bagi penulis. Semoga sehat selalu.

Seluruh mahasiswa angkatan 2021 yang merupakan rekan seperjuangan dalam
perkuliahan, organisasi, serta dalam penyelesaian tugas akhir. Semoga teman-
teman semua senantiasa diberikan kesehatan dan semangat untuk terus berjuang
dan menjalani kehidupan dengan bahagia.

Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu serta telah
memberikan doa, dukungan, dan membantu dalam proses penyelesaian skripsi
ini baik secara langsung maupun tidak langsung.

Dan yang paling utama, diri saya sendiri. Saya ingin mengapresiasi diri sendiri
atas dedikasi, pantang nyerah, dan yang paling banyak berkorban untuk diri
sendiri. Selalu tegas dengan diri sendiri, tapi tidak pernah terlewat untuk self

reward, karena aku paling sayang diri sendiri.

Vi

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



DAFTAR ISI

ABSTRAK ...ttt sttt et ettt ettt e st e teenteeneenneeneas i
ABSTRACT ..ottt sttt sttt et b et aes i
KATA PENGANTAR ..ottt ettt sne s iii
UCAPAN TERIMA KASTH ..ottt v
DAFTAR IST ..ottt sttt st et s e st eae s vii
DAFTAR TABEL.....oiiieieeee ettt et ix
DAFTAR GAMBAR ...ttt st Xi
BAB I PENDAHULUAN ..ottt ettt sttt st sae et s 1
1.1 Latar Belakang Masalah............ccccooiiiiiiiiiiiiieeeee e 1
1.2 Identifikasi Masalah Penelitian.............cccocveviienieniiienieeiieie e 11
1.3 Pertanyaan Penelitian ...........coccuierieiiieniieeieeiecie e 11
1.4 Tujuan Penelitian...........ccceeeeiiiiiiniieiiecie e 12
1.5 Manfaat Penelitian ...........ccoceeruiiiiiieiinieneeeeeee e 12
BAB Il TELAAH PUSTAKA, KERANGKA TEORITIS, DAN HIPOTESIS
PENELITTAN L.ttt sttt ettt st sttt st et seeesaeeneeas 14
2.1 Telaah PUStaKa ........ccovieeiiiieiiiecieeee e e 14
2.1.1 Teori Behavioral FiNANCe ..............ccueeeueeeceeeeiieeeiieeecieeeieeeeveeeeveeesveeens 14
2.1.2 Konsep Investasi dan Investasi EMas ...........cccccceeveiieniieiniiieinie e 16
2.1.3 Konsep Investasi Emas dalam Islam ............coooveeeiiiiniiiiniiieee 18
2.1.4 Konsep Keputusan INVestasi.........cocveeeriieeriiieiiieeeiieeeiie e e eeeee e 20
2.1.5 KONSeP OVErCORSIACNCE .........cccueeeeiieeiiiieiiieeieeeieeeeeeeiee e evee e 22
2.1.6 Konsep Herding BeNAVIOT ............cccoueeeueeeiiieeiiieeiieeeieeeeieeesieeesveeesaeeens 23
2.1.7 Konsep Religiositas IS1am ............ccooceeiiiniiiiiiiniiiieceeeeee e 25
2.2 Penelitian Terdahulu............oooiiiiiiiiiii e 26
2.3 Kerangka Teoritis dan Hipotesis Penelitian............ccccocevieviniiniininicnienennns 37

2.3.1 Keterkaitan Tingkat Overconfidence dengan Keputusan Investasi Emas...37
2.3.2 Keterkaitan Tingkat Herding behavior dengan Keputusan Investasi Emas38
2.3.3 Keterkaitan Tingkat Religiositas Islam dengan Keputusan Investasi Emas38

2.3.4 Keterkaitan Tingkat Religiositas Islam memoderasi Overconfidence
terhadap Keputusan Investasi EMas ........c.cccccveeiiiiiiiiiiiiieeeceeecce e 39

vii
Thalia Adha Winandi, 2025
KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



2.3.5 Keterkaitan Tingkat Religiositas Islam memoderasi Herding terhadap

Keputusan Investasi EMas ..........cocooeiiiiiiiiiiiiiciieeceeeee e 40
BAB III OBJEK, METODE DAN DESAIN PENELITIAN ......cccceoiiiiiniiienieeeee 42
3.1 Objek Penelitian .........cceeeiieiiieiiieiieeiieiee ettt e 42
3.2 Pendekatan dan Metode Penelitian............ccccovvevieiinienienicnienieicceneie 42
3.3 Desain Penelitian ........c.ooveiiiiiiiiniiiieieeeee e 42
3.4 Definisi Operasional Variabel............ccccoooviiiiiiiiiiiinieiiieecce e 43
3.5 Populasi dan Sampel Penelitian ...........cccoeoviieiiieiiieecieecee e 45
3.6 Instrumentasi dan Teknik Pengumpulan Data............ccocceeviiiiiiniiiinniicen, 47
3.6.1 Teknik Pengumpulan Data...........ccoooeeiiiiiiiiiiiiieeeee e 47
3.6.2 Instrumen Penelitian .............cooieiiieiiiiiiiiiceceeeeeeeee e 48
3.7 Uji Instrumen Penelitian...........ccoeevieeiiiiieniieniieeieesee et 48
3.8 Teknik Analisis Data.........coeeruiiieriiiiiiieiiee e 51
3.8.1 Analisis DesKIiptif........ccviiiiiiiiieiieiiecie e 51
3.8.2 Kategorisasi dan Pemaknaan Skor pada Setiap Variabel...............c..c......... 53
3.8.3 Analisis Structural Equation Modeling-Partial Least Square (SEM-PLS) 58
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .....cooviieieeeieeee e 64
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ...........cccccoeeviieeiiieniiiieieceee e 64
4.2 Hasil Penelitian Deskriptif dan Pembahasan.............cccoecvveviiiiniiiiniiiinieeen. 66
4.2.1 Karakteristik Responden............cocceoeriiniiiiniiniiiinieneeeeeec e 66
4.2.2 Hasil Penelitian Deskriptif.........ccccooiriiniiiiiiiniiiiiccceccsecsee 72

4.3 Hasil Penelitian Pengujian Hipotesis dan Pembahasan dengan Partial Least
Square - Structural Equation Modelling (PLS-SEM).........cooiiiiiiiiiiiiiiiiee, 86
4.3.2 Pengujian Inner Model (Evaluasi Model Struktural).........c.cccoceevenienennns 92
4.3.3 Pengujian dan Pembahasan Hipotesis Penelitian............ccccceevvevviieeennnennns 95
BAB V SIMPULAN, IMPLIKASI, DAN REKOMENDASI .......cccoooiiiiieiinee. 106
ST STMPUIAN. ...ttt et 106
5.2 Implikasi dan Rekomendasi ..........ccoeeeeiiiiiiiiiieniieieeeeee e 107
DAFTAR PUSAKA ...ttt ettt st 111
LAMPIRAN-LAMPIRAN......ootittiiitteentest ettt 121

viii

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Perkembangan Harga Emas...........ccccocoveviieniiieiiienieciieicccee e 3
Tabel 1.2 Nasabah Cicil Emas BSI Bandung Juanda Oktober-Desember 2024 ........... 6
Tabel 1.3 Literasi Keuangan di Indonesia (2024) .........ccceeeeiieeiieeriieeeiee e 7
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu...........cocoiiiiiiiiniiieee e 26
Tabel 3.1 Operasional Variabel ...........ccccoeeieriiiiiiiiiiiieeeeee e 43
Tabel 3.2 Skala Semantic Differential.............cooceiiiiiiiiiiiiiiiii e 48
Tabel 3.3 Hasil Uji Reliabilitas Variabel Keputusan Investasi ..........cccccceeeeveeennennnee. 49
Tabel 3.4 Hasil Uji Reliabilitas Variabel Overconfidence ...........ccccoeevveevienieecieennnnnne. 49
Tabel 3.5 Hasil Uji Reliabilitas Variabel Herding Behavior ............cccoceveeiieniincenen. 49
Tabel 3.6 Hasil Uji Reliabilitas Variabel Religiositas.........ccccevcvevervieniineinicnicneenns 50
Tabel 3.7 Hasil Uji Reliabilitas ..........ccccooiiiiiiiiniiiiiiiiciecececc e 50
Tabel 3.8 Kategori Variabel Overconfidence Untuk Skor Tiap Item Pertanyaan ....... 53
Tabel 3.9 Kategori Variabel Overconfidence untuk Skor Keseluruhan ...................... 53
Tabel 3.10 Pemaknaan Kategori Variabel Overconfidence...........ccccoevverericnvincnnnn 54

Tabel 3.11 Kategori Variabel Herding Behavior Untuk Skor Tiap Item Pertanyaan .. 54

Tabel 3.12 Kategori Variabel Herding Behavior untuk Skor Keseluruhan.................. 55
Tabel 3.13 Pemaknaan Kategori Variabel Herding Behavior ... 55
Tabel 3.14 Kategori Religiositas Untuk Skor Tiap [tem Pertanyaan ............c.ccc..ce.... 56
Tabel 3.15 Kategori Variabel Religiositas untuk Skor Keseluruhan.......................... 56
Tabel 3.16 Pemaknaan Kategori Variabel Religiositas ...........ccccevevvieriineinicnicneenns 56

Tabel 3.17 Kategori Variabel Keputusan Investasi Emas Untuk Skor Tiap Item
POItanyQan .....ccoouviiiiiiiee et e et e e s eeenas 57

Tabel 3.18 Kategori Variabel Keputusan Investasi Emas untuk Skor Keseluruhan.... 57

Tabel 3.19 Pemaknaan Kategori Variabel Keputusan Investasi Emas..........c.....c...... 57
Tabel 4.1 Rekapitulasi Jumlah Responden Berdasarkan Karakteristik....................... 72
Tabel 4.2 Rekapitulasi Jawaban Responden pada Variabel Overconfidence.............. 75

Tabel 4.3 Kategori dan Rekapitulasi Variabel Overconfidence Tiap Responden ....... 76
Tabel 4.4 Rekapitulasi Jawaban Responden pada Variabel Herding Behavior........... 78
Tabel 4.5 Kategori dan Rekapitulasi Variabel Herding Behavior Tiap Responden .... 79

ix
Thalia Adha Winandi, 2025
KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS
Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



Tabel 4.6 Rekapitulasi Jawaban Responden pada Variabel Religiositas..................... 82

Tabel 4.7 Kategori dan Rekapitulasi Variabel Religiositas Tiap Responden............... 82
Tabel 4.8 Rekapitulasi Jawaban Responden pada Variabel Keputusan Investasi Emas
..................................................................................................................................... 85
Tabel 4.9 Kategori dan Rekapitulasi Variabel Keputusan Investasi Emas Tiap
RESPONACI ...ttt ettt sttt e et e e seessbeesaaeenbaessneensaens 86
Tabel 4.10 Loading FactorsS........ccvieciiieciieeciee et e 87
Tabel 4.11 Cross Loading........cceovieeiiieeiiieeciee ettt vee e e eaaee e 88
Tabel 4.12 Fornell Larcker Criterion ...........ccoceviererienienieieniesieeieeeesie e 89
Tabel 4.13 Average Variance EXtracted..........ccoocvveriiiiiieniieiieniecieeeee e 90
Tabel 4.14 Composite Reliability dan Cronbach’s Alpha...........ccccooviiiiiiiiiiiennn 90
Tabel 4.15 Variabel dan Indikator Penelitian yang Sudah Valid dan Reliabel............. 91
Tabel 4.16 R-SQUATE.........eoiiiiiiiiieeiiecie ettt ettt et ebe e saeenbeesnee e 92
Tabel 4.17 Variance Inflation Factor (VIF) ......cccccooviveiiiniiiiieiiceeeeeee e 93
Tabel 4.18 F-SQUATE ......c.eeiiiiiiiieieeeee ettt et 93
Tabel 4.19 Q-SQUATE.........ieiiiiiietie ettt ettt et e e et e e e 94
Tabel 4.20 Path CoeffiCIeNtS .....ccc.eeiiiiiiiiiieiiiee e 97

X
Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Grafik Perkembangan Harga Emas...........ccccceevveeiiiiniiiniienieeiieeeeeeee, 3
Gambar 1.2 Permintaan Emas di Negara Tetangga (Satuan Ton) (2019-2024)............ 4
Gambar 2.1 Klasifikasi bias perilaku dalam teori behavioral finance ........................ 16
Gambar 2.2 Model Hipotesis Penelitian ............cccoeecveeeiiieeeiiiiciieeeee e 41
Gambar 4.1 Karakteristik Responden Berdasarkan Jenis Kelamin ..........c.cccoceoeee. 66
Gambar 4.2 Karakteristik Responden Berdasarkan Tahun Lahir...........cccoccooeninen. 67
Gambar 4.3 Karakteristik Responden Berdasarkan Domisili.........cccccoeeeeiiiniiiennnnn 68
Gambar 4.4 Karakteristik Responden Berdasarkan Jenis Pekerjaan ............c.cccceeee. 69
Gambar 4.5 Karakteristik Responden Berdasarkan Pendapatan..............ccceeeveennenne. 70

Gambar 4.6 Karakteristik Responden Berdasarkan Intensitas Melakukan Investasi

EIMAS ettt st 71

Gambar 4.7 Ouput Model Penelitian SEM-PLS.........cccoooiiiiiiie 95

Gambar 4.8 Output Pengujian BootSrapping ........c..ceceeeeveriienieneniieneenenieneeneeeens 96
Xi

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



111

DAFTAR PUSAKA

Abdelsalam, O., Elnahass, M., Batten, J. A., & Mollah, S. (2021). New insights into
bank asset securitization: The impact of religiosity. J. Financial Stability, 54.

Abdillah, W., & Hartono, J. (2015). Partial least square (PLS) Alternatif structural
equation modeling (SEM) dalam penelitian bisnis. Yogyakarta: Penerbit Andi,
22.

Addinpujoartanto, N. A., & Darmawan, S. (2020). Pengaruh Overconfidence, Regret
Aversion, Loss Aversion, Dan Herding Behavior Terhadap Keputusan Investasi
Di Indonesia. Jurnal Riset Ekonomi Dan Bisnis, 13(3).

Adhim, F. (2009). Pengaruh religiositas terhadap prestasi kerja pegawai alumni dan
bukan alumni pesantren (Studi pada kantor Depag kabupaten Bangkalan).
Jurnal Ekonomi Modernisasi, 5(2), 134.

Afriani, D., & Halmawati, H. (2019). Pengaruh Cognitive Dissonance Bias,
Overconfidence Bias Dan Herding behavior Terhadap Pengambilan Keputusan
Investasi. Jurnal Eksplorasi Akuntansi, 1(4).

Ahmad, M. (2021), "Does underconfidence matter in short-term and long-term
investment decisions? Evidence from an emerging market", Management
Decision, Vol. 59 No. 3, pp. 692-7009.

Aji, W. T. (2023). Global Phenomenon: The Millennial Generation is Trapped by
SandwichGeneration in Indonesia. International Journal of Education and
Pshychogial Sciences (IJEPS), Vol. 1, No 17.

Al-Faizin, A. W. (2022). Pengantar Lengkap Zakat Kontemporer Fikih Empat
Madzhab, Pengelolaan, dan Kajian Sosial Ekonomi (1st ed.). ANP Books.

Al-Rasyid, Y. (2023). Keputusan Investor Muslim Dalam Berinvestasi Saham Syariah
Dengan Religiosity Sebagai Variabel Moderator. Skripsi. Universitas
Pendidikan Indonesia

Anggirani, N. (2017). Pengaruh Risk Tolerance, Overconfidence, dan Literasi
Keuangan Terhadap Pengambilan Keputusan Investasi Masyarakat Surabaya
(Doctoral dissertation, STIE PERBANAS Surabaya).

Anton M, etc, 2013, Kamus Besar Bahasa Indonesia, Jakarta; Balai Pustaka.

Aristiwati, I. N. & Hidayatullah, S. K. (2021). Pengaruh Herding dan Overconfidence
terhadap Keputusan Investasi (Studi Pada Nasabah Emas Kantor Pegadaian
Ungaran). Jurnal Among Makarti. 14(1), 15-29

Ayudiastuti, L. (2021). Analisis pengaruh keputusan investasi mahasiswa. Jurnal [lmu
Manajemen, 9(3).

Baker, H. K., Nofsinger, J. R., & Ricciardi, V. (2023). Advanced introduction to
behavioral finance. Edward Elgar Publishing.

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



112

Bank Indonesia. (2025). Analisis Inflasi Februari 2025. Retrieved from:
https://www.bi.go.1d/id/publikasi/laporan/Documents/Analisis-Inflasi-TPIP-
Februari-2025.pdf

bankbsi.co.id. (2024). Bisnis Pembiayaan Emas BSI Melesat 30%. Retrieved from:
https://www.bankbsi.co.id/news-update/berita/bisnis-pembiayaan-emas-bsi-
melesat-30

Barberis, N. C., & Thaler, R. H. (2003). A Sur-vey of Behavioral Finance. In Handbook
of the Economics of Finance. North Holland: Elsevier Science.

Barokah, M., Alamsah, J., & Ningrum, A. P. (2023). Larangan Menimbun Harta Dalam
Al-Qur’an (Analisis Metode Tafsir Maudhu’i Fazlur Rahman). Al-Dzikra:
Jurnal Studi [lmu al-Qur'an dan al-Hadits, 17(2), 313-324.

Bayu, I. (2024). 6 Jenis Instrumen Investasi Yang Cocok Bagi Generasi Muda. Media
Keuangan. Retrieved from:
https://mediakeuangan.kemenkeu.go.id/article/show/6-jenis-instrumen-
investasi-yang-cocok-bagi-generasi-muda

Besri, A. A. O., Husni, T., & Rahim, R. (2023). Pengaruh financial literacy, religiositas,
investment knowledge terhadap pengambilan keputusan investasi melalui

investment intention sebagai variabel intervening. Jurnal Informatika Ekonomi
Bisnis, 5(4).

Cantika, V. P. (2022). Pengaruh Besaran Return, Environmental Concern Dan Tingkat
Religiositas Terhadap Minat Investasi Green Sukuk Pada Milenial Di
Yogyakarta. Skripsi. Universitas Islam Indonesia.

Combrink, S., & Lew, C. (2020). Potential Underdog Bias, Overconfidence and Risk
Propensity in Investor Decision-Making Behavior. Journal of Behavioral
Finance, 21(4).

Damayanti, S. (2016). Pengaruh Pandangan Islam, Pelayanan Dan Keamanan Terhadap
Minat Nasabah Untuk Menabung Di Bank Syariah Mandiri Cabang X. Jurnal
Manajemen dan Pemasaran Jasa, 9(1).

Daniati, D., Restu, R. and Prasetyo, H. D. (2022) Pengaruh Herding dan
Overconfidence Terhadap Keputusan Investasi (Studi Pada Nasabah Emas
Kantor Pegadaian Ungaran). Jurnal Revenue Jurnal Akuntansi, 3 (1). pp. 10-14.

DeRigne, L & Ferrante, S. (2012). The sandwich generation: A review of the literature.
Florida public health review, 9(12),

Desfitra, M. S., Aulia, Z., Utami, R. P., & Fitriana, N. (2024). Pengaruh Inflasi
Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Di Indonesia. Jurnal Ekonomi Dan Bisnis
Digital, 2(1), 482-488.

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu


https://www.bi.go.id/id/publikasi/laporan/Documents/Analisis-Inflasi-TPIP-Februari-2025.pdf
https://www.bi.go.id/id/publikasi/laporan/Documents/Analisis-Inflasi-TPIP-Februari-2025.pdf
https://www.bankbsi.co.id/news-update/berita/bisnis-pembiayaan-emas-bsi-melesat-30
https://www.bankbsi.co.id/news-update/berita/bisnis-pembiayaan-emas-bsi-melesat-30
https://mediakeuangan.kemenkeu.go.id/article/show/6-jenis-instrumen-investasi-yang-cocok-bagi-generasi-muda
https://mediakeuangan.kemenkeu.go.id/article/show/6-jenis-instrumen-investasi-yang-cocok-bagi-generasi-muda

113

DSN-MUIL. (2010). Fatwa Nomor: 77/DSN-MUI/V/2010 tentang Jual Beli Emas
Secara Tidak Tunai. Retrieved from:
https://ditbinganis.badilag.net/ekonomisyariah/dokumen_kompilasi/81.pdf

Dwi, C. (2024). 10 Negara Dengan Umat Muslim Terbanyak Di Dunia, RI Nomor
Berapa?. Retrieved from:
https://www.cnbcindonesia.com/research/20240310150636-128- 521083/10-
negara-dengan-umat-muslim-terbanyak-di-dunia-ri-nomor-berapa

Fabozzi, F. J., & Drake, P. P. (2009). Finance: capital markets, financial management,
and investment management. John Wiley & Sons.

Ferdinand, A. (2014). Metode Penelitian Manajemen. Badan Penerbit Universitas
Diponegoro.

Fitriyah, A. T., & Rahmawati, N. (2022). Digital platform, financial literacy and
motivation on Generation Z's decision to invest in Islamic stocks: A structural

equation modelling analysis. Mugqtasid: Journal of Islamic Economics and
Banking, 13(2).

Fitriyani, S., & Anwar, S. (2022). Pengaruh Herding, Experience Regret dan
Religiosity terhadap Keputusan Investasi Saham Syariah pada Investor Muslim
Millennial dengan Financial Literacy sebagai Variabel Moderasi. Jurnal
Ekonomi Syariah Teori Dan Terapan, 9(1), 68—77.

Fridana, I. O., & Asandimitra, N. (2020). Analisis faktor yang memengaruhi keputusan
investasi (studi pada mahasiswi di Surabaya). Jurnal Muara Ilmu Ekonomi Dan
Bisnis, 4(2).

Gayatri, P. A., Sapitri, S. A. D., & Sativani, M. A. (2023). Analisis Pengaruh Herding
dan Overconfidence Terhadap Keputusan Investasi Emas pada Mahasiswa di
Masa Resesi 2023. Prosiding Caption, 2.

Ghozali, 1. (2014). Structural Equation Modeling: Metode Alternatif dengan Partial
Least Square (PLS). Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Ghufron, M. N., & Risnawita, R. (2016). Teori-teori psikologi. Yogyakarta: Ar-Ruzz
Media.

Glock, C. Y., & Stark, R. (1965). Religion and society in tension. Chicago: Rand
McNally. (Diterjemahkan oleh Ancok, D., & Suroso, F. N. dalam Psikologi
Islami)

Golubovic, S., Petrovic, A., Bozovic, A., Antonijevic, M., Zivkovic, M., & Bacanin, N.
(2024). Gold Price Forecast Using Variational Mode Decomposition-Aided
Long Short-Term Model Tuned by Modified Whale Optimization Algorithm

(pp. 69-83).

Gomis-Porqueras, P., Shi, S., & Tan, D. (2022). Gold as a financial instrument. Journal
of Commodity Markets. Vol. 27.

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu


https://ditbinganis.badilag.net/ekonomisyariah/dokumen_kompilasi/81.pdf
https://www.cnbcindonesia.com/research/20240310150636-128-%20521083/10-negara-dengan-umat-muslim-terbanyak-di-dunia-ri-nomor-berapa
https://www.cnbcindonesia.com/research/20240310150636-128-%20521083/10-negara-dengan-umat-muslim-terbanyak-di-dunia-ri-nomor-berapa

114

Hafizd, J. Z. (2021). Investasi Emas dalam Perspektif Hukum Islam. Jurnal Hukum
Ekonomi Syariah, Vol. 05 No. 02.

Hair, J. F., Black, W. C., Babin, B. J., & Anderson, R. E. (2021). Multivariate Data
Analysis (Seventh Edition). Pearson Education.

Hanum, P. A. & Panuntun, B. (2023). Pengaruh Herding Behavior, Cognitive Bias, Dan
Overconfidence Bias Terhadap Keputusan Investasi Jurnal Mahasiswa Bisnis
& Manajemen, 02(03), 112—-129.

Harahap, A. M&Hascaryani, T. D. (2024). Pengaruh Literasi Keuangan Syariah,
Heading Behavior, Dan Religiusitas Pada Generasi Z Dan Milenial Terhadap
Minat Investasi Di Pasar Modal Syariah. Islamic Economics and Finance in
Focus. Volume 3, Number 2, Pages 353-368.

harga-emas.org. (2024). Retrieved from: https://harga-emas.org/history-
harga/2024/Oktober/01/

Hermita, H., Dikawati, D., & Azikin, N. (2023). Minat Investasi Syariah Generasi Z:
TPB, Perilaku Keuangan, dan Religiusitas. Jurnal [lmiah Ekonomi Islam, 9(1),
15-29.

Hussain, S., Javed, T., Ul, W., & Qudsia, H. (2021). Impact of overconfidence bias on
investor’s investment decisions: The moderating role of religiosity. NICE
Research Journal, 14(4), 33-42.

Ira, M. (2018). Studi Hadis Tematik. Al-Bukhari: Jurnal Ilmu Hadis,Vol. 1, no. 2.

Islam, K. U., Bhat, S. A., Lone, U. M., Darzi, M. A., and Malik, I. A. (2024). Financial
risk propensity and investment decisions: An empirical analysis using
behavioural biases. IMB Management Review. Vol. 36, No. 3.

Isu, P. D., Muga, M. P, Pau, S. P. N., & Ballo, F. W. (2022). Pengaruh Pengetahuan
Investasi, Tingkat Financial Literacy dan Faktor Umur Terhadap Keputusan
Investasi Emas Pada Pegadaian SoE. BAJ: Behavioral Accounting Journal,
5(2), 143-157.

Jannah, N. (2023). Pengaruh Literasi Keuangan, Toleransi Risiko, dan Fluktuasi Harga
Terhadap Keputusan Investasi Tabungan Emas di BSI KC A Yani 1 Kudus.
Skripsi. IAIN Kudus.

Jemali, Y. S. A., & Arsawati, N. N. J. (2024). Implementasi Strategi Pengenalan
Investasi Emas untuk Meningkatkan Kesadaran Finansial Generasi Z. Jurnal
Pengabdian Masyarakat Bangsa, 2(6), 2048-2052

Johari, M. (2018). Investasi Emas Alternatif Berinvestasi di Tengah Krisis Global.
TAFAQQUH: Jurnal Hukum Ekonomi Syariah Dan Ahwal Syahsiyah, 2(2).

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu


https://harga-emas.org/history-harga/2024/Oktober/01/
https://harga-emas.org/history-harga/2024/Oktober/01/

115

Juisin, H.A., Mohd Sayuthi, M.A.S., Amin, H. and Shaikh, [.M. (2023). Determinants
of Shari’ah gold investment behaviour: the case of Penang, Malaysia. Journal
of Islamic Marketing, 14(12).

Kengatharan, L., 2014. The Influence of Behavioral Factors in Making Invesment
Decisions and Perfomance: Study on Investor of Colombo Stock Exchange, Sri
Lanka. Asian Journal of Finance & Accounting

Ladamay, A. Z. F., Supriyanto, T., & Nugraheni, S. (2021). Pengaruh media sosial,
literasi keuangan, risiko, imbal hasil, dan religiositas terhadap minat
berinvestasi sukuk generasi Z di Jakarta. Islamic Economics Journal, 7(2), 161-
185.

Lubis, H. (2021). Lembaga Keuangan Syariah. Penerbit NEM.

Lubis, M., Lubis, A. R., & Almaarif, A. (2019). Comparison of the Approach in the
Zakat Management System. Journal of Physics: Conference Series, 1235(1), 1-
7.

Mahardhika, M. D., & Asandimitra, N. (2023). Pengaruh Overconfidence, Risk
Tolerance, Return, Financial Literacy, Financial Technology Terhadap

Keputusan Investasi Yang Dilakukan Mahasiswa Surabaya. Jurnal Ilmu
Manajemen, 602-613.

Makmur, M., Sjahruddin, H., Deni, D., Chandrasasmito, C., Puspitasari, D., Satri,
N. A.(2023). Dampak Inflasi dan Nilai Tukar Terhadap Pertumbuhan Ekonomi.
Jurnal Bina Bangsa Ekonomi. Vol. 16, No. 2.

Mardani, M. (2017). Aspek Hukum Lembaga Keuangan Syariah di Indonesia.
Kencana: Jakarta

Mas'ad, A. M., Rozali, M. E. A., Ismail, W. A. F. W., & Johari, F. (2018). Gold
Investment Practices in Malaysia: A Shariah Review. Journal of Fatwa
Management and Research, 215-231.

Mayasari, S. (2024). BSI Catatkan Total Nasabah Cicil Emas dari Kaum Milenial Capai
82 Ribu Per Juni 2024. Retrieved from:
https://keuangan.kontan.co.id/news/bsi-catatkan-total-nasabah-cicil-emas-
dari-kaum-milenial-capai-82-ribu-per-juni-2024

Monoarfa, H., Al Adawiyah, R.A., Prananta, W., Sadat, A.M. and Vakhroh, D.A.
(2024). Switching Intention of Conventional Bank Customers to Sharia Bank

Based on Push-Pull-Mooring Theory. Journal of Islamic Marketing, Vol. 15 No.
8.

Mualim, A., Basuki, F., & Latuamury, J. (2023). Pengaruh Locus Of Control, Financial
Literacy, Dan Income Terhadap Keputusan Investasi Emas (Studi Empiris Pada
Nasabah Produk Mulia Di Pt. Pegadaian (Persero) Cabang Ambon). Jurnal
Akuntansi, 9(2).

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu


https://keuangan.kontan.co.id/news/bsi-catatkan-total-nasabah-cicil-emas-dari-kaum-milenial-capai-82-ribu-per-juni-2024
https://keuangan.kontan.co.id/news/bsi-catatkan-total-nasabah-cicil-emas-dari-kaum-milenial-capai-82-ribu-per-juni-2024

116

Muhamad, N. (2024). 10 Provinsi dengan Utang Pinjol Terbesar Pertengahan 2024.
Retrieved from:
https://databoks.katadata.co.id/keuangan/statistik/66¢5b9a75274a/10-
provinsi-dengan-utang-pinjol-terbesar-pertengahan-2024

Muksalmina, M. H. (2023). Bab 4 Kajian Pustaka & Kerangka Teoritis Penelitian
Hukum. Metodologi Penelitian Hukum, 37.

Muliawan, M., Yanuar, A., Amanta, A. & Dahesihsari, R. (2021). Self-Compassion
Bagi Sandwich Generation: Program Psikoedukasi Melalui Media Sosial
Instagram. Jurnal Bakti Masyarakat Indonesia, 4(3).

Mulyadi. (2006). Akuntansi Manajemen. Jakarta: Salemba Empat.

Mulyana, A., Soleha, E., & Sellina, S. (2023). Gender memoderasi overconfidence dan
risk tolerance dalam keputusan investasi. REVITALISASI: Jurnal Ilmu
Manajemen, 12(1).

Mutawally, F. W. dan Asandimitra, N. (2019). Pengaruh Financial Literacy, Risk
Perception, Behavioral Finance dan Pengalaman Investasi terhadap Keputusan
Investasi Mahasiswa Surabaya. Jurnal Ilmu Manajemen, 7(4).

Nabilah, F., & Tutik, H. (2020). Pengaruh pengetahuan, religiositas dan motivasi
investasi terhadap minat berinvestasi pasar modal syariah pada komunitas
investor saham pemula. Taraadin: Jurnal Ekonomi Dan Bisnis Islam, 1(1).

Ngo, V. M., Nguyen, P. Van, & Hoang, Y. H. (2024). The Impacts of Geopolitical Risks
on Gold, Oil and Financial Reserve Management. Resources Policy, 90,
104688.

Ngoc, L. T. B. (2013). Behavior Pattern of Individual Investors in Stock Market.
International Journal of Business and Management, 9(1).

Ningrum, P. A. P., Herawati, N. T., & Sinarwati, N. K. (2023). Pengaruh Literasi
Keuangan, Risk Tolerance dan Overconfidence Terhadap Pengambilan

Keputusan Investasi Cryptocurrency Pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi
Universitas Pendidikan Ganesha. Jurnal Akuntansi Profesi, 14(02), 262-275.

Nofsinger, J. R. (2010). The Psychology of Investing. Edisi Keempat. New Jersey:
Precentice-Hall Inc.

Nur Aristiwati, I. & Hidayatullah, S. K. (2021). Pengaruh Herding dan Overconfidence
Terhadap Keputusan Investasi (Studi Pada Nasabah Emas Kantor Pegadaian
Ungaran). Among Makarti, 14(1).

Nuryahya, E., & Andini, K. M. (2019). Perilaku Pengguna Sistem Informasi Akuntansi
E-Commerce. Jurnal Akuntansi Multiparadigma, 10(3).

Nuzula, N. F.; & Nurlaily, F. (2020). Dasar-dasar manajemen investasi. Universitas
Brawijaya Press.

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu


https://databoks.katadata.co.id/keuangan/statistik/66c5b9a75274a/10-provinsi-dengan-utang-pinjol-terbesar-pertengahan-2024
https://databoks.katadata.co.id/keuangan/statistik/66c5b9a75274a/10-provinsi-dengan-utang-pinjol-terbesar-pertengahan-2024

117

Ojk.go.id. (2022). Pengelolaan Investasi. Retrieved From:
https://www.ojk.go.id/id/kanal/pasar-modal/pages/pengelolaan-investasi.aspx.

Ojk.go.id. (2024). Siaran Pers Bersama: OJK dan BPS Umumkan Hasil Survei
Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan Tahun 2024. Retrieved from:
https://ojk.go.1d/id/berita-dan-kegiatan/siaran-pers/Pages/OJK-dan-BPS-
Umumkan-Hasil-Survei-Nasional-Literasi-dan-Inklusi-Keuangan-Tahun-

2024.aspx

Pompian, M. M. (2006). Behavioral finance and wealth management: How to build
optimal portfolios that account for investor biases. John Wiley & Sons.

Pompian, M. M. (2012). Behavioral finance and wealth management: How to build
investment strategies that account for investor biases (2nd ed.). John Wiley &
Sons.

Pranyoto, E. (2020). Herding Behavior, Experienced Regret Dan Keputusan
Investasi Pada Bitcoin. Jurnal Bisnis Darmajaya, 06(01).

Prasetio, R., Iswanji, C., & Khotijah, S. A. (2024). Pengaruh Persepsi Return, Risiko,
Pengetahuan dan Religiositas Terhadap Minat Berinvestasi di Pasar Modal
Syariah. Al-Intaj: Jurnal Ekonomi dan Perbankan Syariah, 9(1), 88-108.

Purba, E., Purba, B. & Syafii, A. (2021). Metode Penelitian Ekonomi. Medan: Yayasan
Kita Menulis.

Putra, G. K. (2024). Pengaruh Herding Dan Literasi Keuangan Atas Keputusan
Investasi Dengan Dimoderasi Variabel Religiusitas. Solusi, 22(2), 208-214.

Q. S. An-Nisa (4) ayat 9.

Rais, M., Khairi, H., & Hidayat, F. (2023). Pengaruh Teknologi Digital, Religiositas,
Dan Sosial Media Terhadap Keputusan Generasi Z Berinvestasi Di Saham
Syariah. Maro: Jurnal Ekonomi Syariah Dan Bisnis, 6(2).

Rahma, A. P., & Canggih, C. C. (2021). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi
Minat Masyarakat Terhadap Investasi Emas. Jurnal Ekonomika Dan Bisnis
Islam, 4(2).

Renggo, Y. R., & Kom, S. (2022). Populasi Dan Sampel Kuantitatif. Metodologi
Penelitian Kuantitatif, Kualitatif Dan Kombinasi, 43.

Ricciardi, V. & Simon, H. (2000). What is Behavioral Finance?. The Business,
Education and Technology Journal, p. 27

Rona, I. W. & Sinarwati, N. K. (2021). Pengaruh Herding Bias dan Overconfidence
Bias terhadap Pengambilan Keputusan Investasi. Studi Akuntasi dan Keuangan
Indonesia. Vol. 4, No. 2.

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu


https://www.ojk.go.id/id/kanal/pasar-modal/pages/pengelolaan-investasi.aspx
https://ojk.go.id/id/berita-dan-kegiatan/siaran-pers/Pages/OJK-dan-BPS-Umumkan-Hasil-Survei-Nasional-Literasi-dan-Inklusi-Keuangan-Tahun-2024.aspx
https://ojk.go.id/id/berita-dan-kegiatan/siaran-pers/Pages/OJK-dan-BPS-Umumkan-Hasil-Survei-Nasional-Literasi-dan-Inklusi-Keuangan-Tahun-2024.aspx
https://ojk.go.id/id/berita-dan-kegiatan/siaran-pers/Pages/OJK-dan-BPS-Umumkan-Hasil-Survei-Nasional-Literasi-dan-Inklusi-Keuangan-Tahun-2024.aspx

118

Safelia, N. (2012). Konsep Dasar Keputusan Investasi dan Portfolio. Jurnal Manajemen
Terapan Dan Keuangan, 1(3), 217 - 226.

Safitri, L. A., & Rachmansyah, Y. D. (2021). Pengaruh herding, pendapatan, dan usia
terhadap keputusan investasi pada emas. Fokus Ekonomi: Jurnal Ilmiah
Ekonomi, 16(1), 3.

Salsabila, A. D., & Aminah, 1. (2024). Pengaruh Herding behavior dan Pengetahuan
Investasi Hijau Terhadap Keputusan Investasi Saham Sektor EBT. SNAM:
Seminar Nasional Akuntansi dan Manajemen PNJ (5,1).

Salsabila, R. T., & Arifin, A. (2024). Pengaruh Herding Behavior, Overconfidence dan
Risk Tolerance Terhadap Keputusan Investasi Dengan Financial Literacy
Sebagai Variabel Moderasi: Studi Kasus Pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta. Jurnal Bina Bangsa
Ekonomika, 17(1), 524-539.

Salimah, A. (2018). Analisis Perbandingan Risiko (RISK) dan Tingkat Pengembalian
(RETURN) Antara Deposito dengan Emas. Manajemen Bisnis, 8(2).

Sari, A. R. & Prijanto B. (2022). Hubungan Kausalitas: Etika Profesi, Etika Manajerial,
dan Elemen Modal Intelektual dengan Kualitas Audit. Feniks Muda Sejahtera.

Sari, S. H. P. (2021). Pengaruh Faktor-Faktor Psikologi Terhadap Keputusan Investasi
Saham Syariah Di Yogyakarta. Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, Vol. 7, No. 3,
1581-1593.

Sbma.org.sg. (2024). The ASEAN Gold Market — A 2024 Update. Retrieved from:
https://sbma.org.sg/asean-bullion-market/the-asean-gold-market-a-2024/

Sekaran, U., & Bougie, R. (2017). Metode Penelitian Untuk Bisnis: Pendekatan
Pengembangan-Keahlian. Salemba Empat.

Sekarsari, D., Az Zahra, F. A., Ayuningtyas, F. R., & Fadilla, A. (2024). Analisis
Dinamika Inflasi dan Implikasinya terhadap Stabilitas Ekonomi di Indonesia.
Journal of Macroeconomics and Social Development, 1(3), 1-9.

Siagian, R. R. A.-A. (2025). Persepsi Masyarakat Indonesia Terhadap Kenaikan Harga
Emas Sebagai Instrumen Investasi Jangka Panjang: Sebuah Tinjauan Literatur.
Future Academia : The Journal of Multidisciplinary Research on Scientific and
Advanced, 3(1), 72-79.

Siyoto, S., & Siddik, M. A. (2015). Dasar Metodologi Penelitian. Literasi Media
Publishing.

Sholihin, M., & Ratmono, D. (2020). Analisis SEM-PLS dengan WarpPLS 7.0 - untuk
Hubungan dalam Penelitian Sosial dan Bisnis. CV Andi Offset.

Soebianto, A. (2014). E-Journal Graduate Unpar Part A: Economics E-Journal
Graduate Unpar Part A: Economics. E-Journal Graduate Unpar, 1(1), 14-37.

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu


https://sbma.org.sg/asean-bullion-market/the-asean-gold-market-a-2024/

119

Subramaniam, A., & Velnampy, T. (2017). The Role of Behavioural Factors in the
Investment Decisions of Household Investors. International Journal of
Accounting and Financial Reporting, 7(1), 392.

Sudirman, W. F. R., & Pratiwi, A. (2022). Overconfidence Bias Dalam Pengembilan
Keputusan Investasi: Peran Perbedaan Gender. Muhammadiyah Riau
Accounting and Business Journal, 3(2).

Sukandani, Y., Istikhoroh, S., & Waryanto, R. B. D. (2019). Behavioral Finance Pada
Proses Pengambilan Keputusan Investasi. SNHRP, 2, 150-156.

Sumarna, D. L., & Manik, N. B. (2019). Analisis Technology Acceptance Model
(TAM) Terhadap Pengguna SAP PT Polychemie Asia Pacific Permai. Jurnal
Logistik Bisnis, 9(02).

Sunariyah. (2006). Pengantar Pengetahuan Pasar Modal. In Sunariyah (Ed.),
Yogyakarta: UPP STIM YKPN. UPP STIMM YKPN.

Syahaya, J. T., Pardosi, A. P. C., Arni, A., Nababan, N. S., & Ningsih, R. R. (2024).
Peran Financial Literacy dan Overconfidence dalam Pengambilan Keputusan
Investasi: Suatu Tinjauan Kuantitatif. Journal of Innovation in Management,
Accounting and Business, 3(1), 36-45.

Tambunan, 1. C., & Soemitra, A. (2023). Pengaruh Literasi Keuangan, Pendapatan dan
Gaya Hidup Terhadap Keputusan Investasi Emas dengan Locus of Control
sebagai Variabel Moderasi. Jurnal Akuntansi Dan Pajak, 23(02)

Tandelilin, E. (2010). Dasar-dasar manajemen investasi. Manajemen Investasi, 34, 117-
127.

Thaler, R. H., & Sunstein, C. R. (2021). Nudge: Improving Decisions About Health,
Wealth and Happiness (Final Edition). Penguin.

Thaler, R. H. (2015). Misbehaving: The making of behavioral economics. W. W.
Norton & Company.

Tongato, K. (2024). Pengaruh Pengetahuan Investasi, Motivasi Investasi, Religiusitas,
dan Kemajuan Teknologi Terhadap Minat Investasi Reksa Dana Syariah Pada
Mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta. Disertasi. Universitas Islam
Indonesia.

Virigineni, M. & Rao, M. B. (2017) 'Contemporary developments in behavioural
finance', International Journal of Economics and Financial Issues,7(1), pp. 448-
459.

Wendy, W. (2021). Efek Interaksi Literasi Keuangan Dalam Keputusan Investasi:
Pengujian Bias-Bias Psikologi. Jurnal Ekonomi Bisnis Dan Kewirausahaan
(JEBIK). Vol. 10, No. 1, 36-54.

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



120

Wijayanti, S. S. (2018). Jual Beli Emas Secara Tidak Tunai: Kajian Terhadap Fatwa
DSN-MUI No. 77/DSN-MUI/V/2010. IAIN Purwokerto.

Wiryaningtyas, D. P. (2016). Behavioral finance dalam pengambilan keputusan. UNEJ
e Proceeding, 339-344.

Wulandari, D. A. & Iramani, R. (2014). Studi Experienced Regret, Risk Tolerance,
Overconfidence, Dan Risk Perception pada Pengambilan Keputusan Investasi
Dosen Ekonomi. Journal of Business and Banking, 4(1).

Yuliani, W., & Supriatna, E. (2023). Metode Penelitian Bagi Pemula. Penerbit Widina.

Yuwono, W., & Altiyane, N. (2023). Pengaruh Overconfidence, Herding, Availability
Bias, Risk Aversion dan Personal Information Terhadap Keputusan Investasi.
Jurnal Manajemen & Organisasi Review (MANOR), 5(1), 1-9.

Zulkifli. (2023). Zakat emas dan perak. Dalam T. A. Bawana et al. (Ed.), Zakat era
Society 5.0 (hlm. 115-127). Media Sains Indonesia.

Thalia Adha Winandi, 2025

KEPUTUSAN INVESTASI EMAS PADA GENERASI Y DI JAWA BARAT: PERAN OVERCONFIDENCE, HERDING
BEHAVIOR, DAN MODERASI RELIGIOSITAS

Universitas Pendidikan Indonesia | repository.upi.edu | perpustakaan.upi.edu



