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ABSTRAK

Novena Shafira Angelica, 2006371 “Efek Moderasi Ukuran Perusahaan pada
Pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Return Saham (Studi
Empiris pada perusahaan Sektor Perindustrian yang tercatat di BEI periode
2018-2022)” dibawah bimbingan Dr. Maya Sari, S.E., M.M. dan Budhi
Pamungkas Gautama, SE., M.Sc.

Selama periode 2018-2022 return saham perusahaan sektor perindustrian terus
mengalami penurunan. Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui serta menganalisis
mengenai efek moderasi dari ukuran perusahaan yang diproksikan dengan Ln x Total Aset
(size) pada pengaruh profitabilitas yang diproksikan dengan Return of Equity (ROE) dan
likuiditas yang diproksikan sengan Current Ratio (CR) terhadap return saham. Metode
yang digunakan pada peneitian ini adalah metode deskriptif dan verifikatif.

Data pada penelitian ini bersumber dari website resmi perusahaan dan website resmi
Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel yang diambil untuk penelitian ini terdiri dari 25
perusahaan perusahaan sektor perindustrian periode 2018-2022 yang diambil dengan
menggunakan purposive sampling.

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini antara lain (1) uji asumsi klasik
dengan menggunakan uji linearitas, uji multikolinearitas uji autokorelasi, dan uji
heteroskedastisitas. (2) Analisis data panel dengan menggunakan common effect model,
fixed effect model, dan random effect model. (3) Uji hipotesis pada penelitian ini dilakukan
menggunakan Uji Keberartian Regresi (Uji f), Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R-
squared), dan Uji Koefisien Regresi (Uji t). (4) Uji Moderated Regression Analysis (MRA)
untuk menguji pengaruh dari variabel moderasi.

Pengolahan data pada penelitian ini menggunakan software Eviews. Hasil penelitian
ini berdasarkan uji MRA menunjukan bahwa Ukuran perusahaan dapat memoderasi
pengaruh profitabilitas terhadap return saham tetapi tidak memoderasi pengaruh likuiditas
terhadap return saham. Kemudian berdasarkan hasil analisis regresi data panel dimana
Randon Effect Model merupakan model yang terpilih, didapatkan bahwa likuiditas
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham dan likuiditas berpengaruh positif
tidak signifikan terhadap return saham. Selain itu, penelitian ini bertujuan mengetahui
gambaran profitabilitas dan return saham cenderung menurun, likuiditas cenderung
meningkat, dan ukuran perusahaan cenderung stagnan pada perusahaan sektor
perindustrian periode 2018 hingga 2022.

Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Return Saham, ukuran perusahaan, Teori Sinyal



ABSTRACT

Novena Shafira Angelica, 2006371 ""The Effect of Company Size Moderation on
the Influence of Profitability and Liquidity on Stock Return (Empirical Study on
Industrial Sector Companies Listed on the IDX for the 2018-2022 Period)™ under
the guidance of Dr. Maya Sari, S.E., M.M. and Budhi Pamungkas Gautama,
SE., M.Sc.

During the 2018-2022 period, the stock returns of industrial sector companies
continued to decline. This study aims to determine and analyze the moderating effect of
company size proxied by Ln x Total Assets (size) on the effect of profitability proxied by
Return of Equity (ROE) and liquidity proxied by Current Ratio (CR) on stock returns. The
method used in this research is descriptive and verification method.

The data in this study comes from the company's official website and the official
website of the Indonesia Stock Exchange (IDX). The sample taken for this study consisted
of 25 industrial sector companies for the period 2018-2022 which were taken using
purposive sampling.

The analysis techniques usedin this study include (1) classical assumptiontestusing
linearity test, multicollinearity test, autocorrelation test, and heteroscedasticity test. (2)
Panel data analysis using the common effect model, fixed effect model, and random effect
model. (3) Hypothesis testing in this study was carried out using the Regression
Significance Test (f test), the Coefficient of Determination Test (Adjusted R-squared), and
the Regression Coefficient Test (t test). (4) Moderated Regression Analysis (MRA) test to
test the effect of moderating variables.

Data processing in this study using Eviews software. The results of this study based
on the MRA test show that company size can moderate the effect of profitability on stock
returns but does not moderate the effect of liquidity on stock returns. Then based on the
results of panel data regression analysis where the Random Effect Model is the selected
model, itis foundthatliquidity has a significant positive effect on stock returns and liquidity
has an insignificant positive effect on stock returns. In addition, the picture of profitability
and stock returntend to decrease, liquidity tendsto increase, and company size tends to
stagnate in industrial sector companies from 2018 to 2022.

Keyword: Profitability, Liquidity, Stock Return, Company Size, Signalling Theory



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat dan
karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Efek Moderasi
Ukuran Perusahaan pada Pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Return Saham
(Studi Empiris pada perusahaan Sektor Perindustrian yang tercatat di BEI periode 2018-
2022)”. Penyusunan skripsi ini dilakukan untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen di

Program Studi Manajemen Universitas Pendidikan Indonesia.

Penulis menyadari bahwa proposal yang dibuat ini belum sempurna karena adanya
keterbatasan dari pihak penulis. Maka dari itu penulis meminta maaf untuk kesalahan serta
kekurangan-kekurangan yang ada dalam proposal ini. Penulis sangat terbuka atas kritik dan
saranyang diberikan dari pembaca. Penulis berharap skripsi penelitian ini dapat berguna

untuk banyak pihak. Terima kasih

Bandung, Juli 2024

Novena Shafira Angelica

NIM. 2006371

Vi



UCAPAN TERIMA KASIH

Penulis menyadari bahwa skripsi ini tidak akan rampung tanpa adanya dukungan, bimbingan,
bantuan, dan doa dari berbagai pihak selama penyusunan skripsi ini. Pada kesempatan ini
penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada allah Subbahanahu wa Ta’ala atas segala
rahmat serta karuniayang telah diberikan kepada penulis. Penulis juga ucapkan terima kasih
kepada pihak-pihak yang membantu pada proses penyusunan skripsi ini dan masa perkuliahan,
terutama kepada:

1. Bapak Prof. Dr. H. M. Solehuddin, M.Pd., M.A. selaku rektor Universitas Pendidikan
Indonesia.

2. Bapak Prof. Dr. Eeng Ahman, M.S. selaku dekan Fakultas Pendidikan Ekonomi dan
Bisnis Universitas Pendidikan Indonesia.

3. lbu Dr. Maya Sari, S.E., M.M. selaku ketua program studi Manajemen dan
Pembimbing | yang memberi bimbingan, saran, dan dukungan selama proses
pembuatan skripsi ini dan selama berkuliah di Manajemen Universitas Pendidikan
Indonesia.

4. Bapak Budhi Pamungkas Gautama, SE., M.Sc. selaku dosen pembimbing akademik
dan Pembimbing Il yang memberikan bimbingan, saran, serta dukungan selama masa
perkuliahan di Manajemen Universitas Pendidikan Indonesi juga selama proses
pembuatan skripsi ini.

5. Seluruh dosen program studi Manajemen atas segala ilmu yang telah diberikan pada
saat perkuliahan, serta staff tata usaha program studi Manejemen yang memberikan

pelayanan dan fasilitas yang mendukung penulis selama menjalani perkuliahan.

vii



6. Segenap staff Fakultas Pendidikan Ekonomi dan Bisnis Universitas Pendidikan

Indonesia yang telah membantu penulis selama menjalani perkuliahan.

viii



7. Keluarga penulis terutama Ibu Yulastri dan Febria Divanda selaku adik
yang memberikan doa dan dukungan dari awal hingga akhir penyusunan
skripsi.

8. Teman-teman konsentrasi keuangan khususnya Tari, Septi, Cici, Arni, Sri,
dan Helmi yang telah membantu, memberikan dukungan, masukan, serta
semangat dalam proses penyusunan skripsi ini.

9. Teman-teman Manajemen UPI 2020 atas semua bantuan, kenangan, dan
pembelajaran  yang diberikan kepada penulis selama menjalankan
perkuliahan sampai penyusunan skripsi.

10. Azzan dan Zahwa selaku teman semasa magang di Shipper yang
memberikan dukungan, motivasi, dan kebahagiaan selama masa-masa awal
penyusunan skripsi ini.

11. Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu atas semua
bantuan yang diberikan terhadap penulis.

Semoga Allah Subhanahu Wa Ta’ala memberikan balasan dan pahala

atas dorongan dan bantuan yang diberikan kepada penulis selama penyusunan

skripsi ini.

Bandung, Agustus 2024

Novena Shafira Angelica
NIM. 2008594



DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN ... ..ottt i
LEMBAR PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..o, il
ABSTRAK ..ottt ettt ettt v
ABSTRAK et a e anaraeaneeeanns Y
KATAPENGANTAR ..ottt b sttt snenes vi
UCAPAN TERIMA KASTH ...ttt Vil
DAFTAR IS ..ottt st naens X
DAFTAR TABEL ..ottt sttt Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt anee s Xiv
BAB 1 PENDAHULUAN .....ooiiiiiietceeese e st 1
1.1 Latar Belakang ... s 1
1.2 Rumusan Masalah ... 13
1.3 Tujuan PENEIIIAN ....ocvoiviiiiiee s 14
1.4 Manfaat Penelitian .......cooeieiiiiiiiieeee e 15
BAB 2 KAJIAN PUSTAK A . ..ttt 17
2.1 K@Jian PuUSaKa ......cccvveiiiiiiiccic e 17
2.1.1  Kinerja KeUANGAN. ......ccveiieiierieeie e steesee e sree e esaesaessaeseeeaesneenneens 17
2.1.2  Profitabilitas .......ccooiiiiiiee 19
2.1.3  LIKUIATEAS ...cuveveveiiieiesiieiee sttt 20
2.1.4  UKUran Perusahaan.........ccooeiieiiiieiieiieie e 22
2.1.5  Pasar Modal........ccoiiiiiiii 22
216 Teori SINYal.....cooiiiiiiiiee 25
2.1.7  Pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham.................cccccvvnee. 26
2.1.8  Pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham..........c.ccoocevvviiinnnnnne 27
2.1.9  Efek Moderasi Ukuran Perusahaan Pada Pengaruh Profitabilitas
Terhadap RetUrn SANAM.........cccooiiiiiiic e 28
2.1.10 Efek Moderasi Ukuran Perusahaan Pada Pengaruh Likuiditas
Terhadap REtUIN SAhaM.........ccoiiiiiiii e 29
2.2 Kerangka PEMIKIFAN ........ccoiieiieiiiie et 30
2.3 Penelitian Terdahulu...........c.ccooiiiiiiiiii e 30



2.4 Paradigma Penelitian ........c.ccouviieiiiiie e 42

2.5 HIPOTESIS ...ttt 43
BAB 3 METODE PENELITIAN ....coooitiiiiceseeeese e 44
3.1  Subjek dan Objek Penelitian .........cccooeieiiiiiiiieeee e 44
3.2 Metode dan Desain Penelitian .........cccccoveviiiienininnc e 44
3.2.1.  Metode Penelitian.........cooveieiieiiiie e 44
3.2.2.  Desain penelitian.........cccoiiieiiiie i 45
3.3 Operasional Variabel ... 45
3.4  Sumber data dan Alat pengumpulandata.........ccccoceeviiiiiiiicciiccec, 48
3.5  Populasi, Sampel dan Teknik Penarikan Sampel ...........cccooevvvvviiiennnnne 48
32,1, POPUIBST ..ottt 48
3.2.2.  Sampeldan Teknik Penarikan Sampel..........c.cocoovivenieviccc i, 48
3.6 UjiInstrumen Penelitian..........cccooiiiiiiiiiiiiieeee e 50
3.6.1. LangkahPenelitian...........cccccooveieiieiiieieesc e 50
3.6.2.  Analisis Deskriptifdan Verifikatif.............ccocooiiiieiniiiicn, 52
3.6.3.  ANALISIS STAtISTIK.....ceeieieieiese e 52
3.6.4.  Uji Analisis Regresi Moderasi (MRA) ........ccccooiiiiinenenciiseieen 56
A U 1 I o 00 (T R RSPR 58
3.7.1.  Ujikeberartian Regresi (UJi F)....cccooeiiiiniiiiiiineesessee 58
3.7.2.  UjiKoefisien Determinasi (Adjusted R-squared) .........cccccoveiveennnnne 59
3.7.3.  UjiKeberartian Koefisien Regresi (Ujit) .....ccccoveveiieiveieciciienneen, 59
BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PENBAHASAN ......ccocciiiiiieecee e 61
4.1 HaSIH PeNeItIAN......coeiiiiiieieee e 61
4.1.1. Gambaran Perusahaan Sektor Perindustrian di BEI.......................... 61
4.1.2. Gambaran Variabel Penelitian ...........cccoooviviiiiniiiiiiescsieen, 64
4.1.3.  Statistik DesKriptif..........cooviiiiiieiiee e 82
4.1.4.  Uji ASUMSTKIASTK ...oooiiviiiiiiie e 83
4.1.5.  Analisi Regresi Data Panel.........ccccccoeviiiieiiiie i 85
4.1.6. Moderated Regression Analysis (MRA) Random Effect Model .....90
O I A U T 17010 (=C] (USSR 93
4.2 PemDANASAN ......eeiiiieiiiee e 95

Xi



42.1. Gambaran Return Saham Perusahaan Sektor Perindustrian ............ 95

4.2.2. Gambaran Profitabilitas Perusahaan Sektor Perindustrian............... 96
4.2.3. Gambaran Likuiditas Perusahaan Sektor Perindustrian................... 98
4.2.4. Gambaran Ukuran Perusahaan Sektor Perindustrian ............ccc........ 99

4.2.5. Efek Moderasi Ukuran Perusahaan Pada Pengaruh Profitabilitas dan
Likuiditas Terhadap Return Saham pada Perusahaan Sektor Perindustrian.100

BAB 5 KESIMPULAN DAN SARAN ......cooitiiieiseiee e 107
5.1, KESIMPUIAN.....cciiiicieeee e 107
T Y- 1 -1 DO TR OPSUPPRTN 109
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 111
LAMPIRAN-LAMPIRAN ...ttt 118

Xii



Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Penelitian Terdahulu ..o, 33
1 Opertasional Variabel...........c.cooiiiiiiieee e 45
2 Pengambilan Sampel.........ccooooiiiiiiiecec e 48
3 Perusahaan yang DItelith ..........ccocoviiiiiiiciii e, 49
1 Profil Perusahaan Sektor Perindustrian.........c.ccoceviveieeiieeiie v 62
2 Gambaran Return Saham Sektor Perindustrian...........cccocvevvvivesiveineenne. 65
3 Gambaran Profitabilitas Sektor Perindustrian...........c.cccccooviieeiieennnnn, 69
4 Gambaran Likuiditas Sektor Perindustrian ............ccccoevevviieninesvenenne 74
5 Gambaran Ukuran Perusahaan Sektor Perindustrian.............ccccccoeeeeeen 79
6 Statistik DeSKIIPLIT .......cveiiiiec e 82
7 HaSIl UJi LINGAITEAS ....vveveeeiieiie ittt 83
8 Hasil Uji Multikoleniaritas............cccoveveeieiieiiccece e 84
9 Hasil Uji AUIOKOIEIAST......c.veviiiiiiiiiieeee e, 84
10 Hasil Uji HeterokedastiSitas..........ccccvveveeieiiieiee i 85
11 Common Effect MOdel.........cccooiiiiiiieece e 86
12 Fixed Effect Model ........cccoooviiiiie e 87
13 Random EffeCt MOdel ..........ccveiiiiiieecee e 87
14 HaSil Uji ChOW......ccviiiice e 88
15 Hasil UJi HAUSMAN ..ot 89
16 Hasil Uji Lagrange MUltiplier ... 90
17 Moderated Regression Analysis Random Effect Model..................... 91
18 Hasil Uji Keberartian Regresi (UJI F) .....oocvvviiiiiiiiie e, 93
19 Hasil Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R-squared)...................... 94
20 Hasil Uji Keberartian Regresi (UJit) ...o.oooeveninieiie e 95

Xiii



Gambar 1.
Gambar 1.
Gambar 1.
Gambar 1.
Gambar 1.
Gambar 1.
Gambar 2.
Gambar 2.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.

DAFTAR GAMBAR

1 Grafik Kinerja Indeks SKtoral ............ccccooeiiiiiiieiccccecee e 1
2 Grafik Perbandingan Rata-rata Return saham............cccocveviviieiiennenne 2
3 Grafik Persantase Rata-rata Return Saham ...........cccceevvveiiieeiiviee e, 4
4 Grafik Persentase Rata-rata Return of EQUItY .........cooovviiiicicicnnene. 7
5 Grafik Persentase CUrret RAtIO ..........eeeiiivvieeiiiiiie et 9
6 Grafik Persentase Rata-rata Size ...........cccccevvveiiiiiiciiee e, 11
1 Kerangka Penelitian ..........cccoooveiiiiiie s 33
2 Paradigma Penelitian..........ccccovveieiieiieieece e 42
1 Grafik Return Saham Sektor Perindustrian ..........ccccvvevievveeeeviveeneenns 68
2 Grafik Profitabilitas Sektor Perindustrian ...........ccccoeevvvereiiveeeccrene, 73
3 Grafik Likuiditas Perusahaan Sektor Perindustrian ............ccceeenneee. 78
4 Grafik Ukuran Perusahaan Sektor Perindustrian..........cc.cceeveeeveennee. 82

Xiv



111

DAFTAR PUSTAKA

Buku

Abdullah, K., Jannah, M., Aiman, U., & dkk. (2021). Metodologi Penelitian

Kuantitatif. Aceh: Yayasan Penerbit Muhammad Zaini.

Basuki, A. T. (2021). Analisis Data Panel Dalam Penelitian Ekonomi Dan Bisnis
(Dilengkapi Dengan Penggunaan Eviews). Yogyakarta.

BPKH. (2022). Rasio Keuangan BKPH. Jakarta: Badan Pengelola Keuangan Haji.

Brigham, E. F., & Houston, J. (2010). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. Jakarta:

Salemba Empat.
Citatah Tbk. (2019). Laporan tahunan 2019.

Darwin, M., & dkk. (2021). Metode Penelitian Pendekatan Kuantitatif. Bandung:

Media Sains Indonesia.

Dr. H. Zuchri Abdussamad, S. M. (2021). Metode Penelitian Kualitatif. Syakir
Media Press.

Dr.Wastam Wahyu Hidayat, S. M. (2018). Dasar-Dasar Analisa Laporan

Keuangan. Ponorogo: Uwais Inspirasi Indonesia.

Dyandra Media International Tbk. (2021). Annual Report 2021. Dyandra Media

International Tbk.

Febriyanto, Suhendara, A., & Lestari, P. (2023). Manajemen Keuangan

Perusahaan. Malang: Literasi Nusantara.

Ghozali, 1. (2018). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS 23.

Semarang: Universitas Diponogoro.

Indonesia Stock Exchange. (2021). Panduan Industrial Clasification. (pp. 5-27).
Indonesia Stock Exchange.



112

Intikeramik Alamasri Industri. (2018). Laporan Tahunan 2019.
Intikeramik Alamasri Industri. (2020). Laporan Keuangan 2020.

Intikeramik Alamasri Industri Thk. (2022). Combine Report Laporan Gabungan
2022,

Lembaga Administrasi negara. (2018). Processing Data Penelitian Kuantitatif

Menggunakan Eviews. Aceh: Lembaga Administrasi negara.

Lithfiyah, E., Irwansyah, & Fitria, Y. (2019). Analisis rasio keuangan
AKUNTABEL, 189-196.

Otoritas Jasa Keuangan (OJK). (2023). Buku Saku Pasar Modal. Jakarta: Otoritas

Jasa Keuangan.

Otoritas Jasa Keuangan. (2016). Pasar Modal Seri Literasi Keuangan Perguruan

Tinggi. Jakarta: Otoritas Jasa Keuangan.

Priadana, S., & Sunarsi, D. (2021). In Metodelogi Penelitian Kuantitatif (p.
127). Tangerang Selatan: Pascal Books.

PT ADMINDO Tbk. (2021). Laporan Keuangan/ Financial Statements. PT
ADMINDO TBK.

PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI). (2023). Antusiasme Investor Muda

Berinvestasi Terus Meningkat. Jakarta.

Purnamasari, K., & Djuniardi, D. (2021). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan.

Malang: Literasi Nusantara.

Rahayu. (2020). Kinerja Keuangan Perusahan. Jakarta: Program Pascasarjana

Universitas Prof. Moestopo (Beragama).

Sharma, S., Durand, R. M., & Oded, G.-A. (1981). Identification and Analysis of
Moderator Variables. Journal of Marketing Research, 291-200.

SUCACO TBK. (2022). 2022 Annual Report.

Sugiyono. (2013). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif Dan R &. D. Bandung:
Alfabeta.



113

Tanah Laut Thk. (2018). Annual Report 2018.
Tanah laut Tbk. (2020). Laporan Tahunan 2020.
Tanah Laut Thk. (2021). Laporan Keuangan 2021.

Widyaningsih, D. (2021). STATISTIKA BISNIS. Semarang: Yayasan Prima
AgusTeknik.

Jurnal

Aji, AL W., & Atun, F. F. (2019). Pengarun Tax Planning, Profitabilitas, dan
likuiditas terhadap Nilai Perusahaan Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai
Variabel Moderasi (Studi Kasus Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018). Jurnal llmiah Akuntansi dan

Humanika.

Aprilliany, F. D. (2022). Analisis Pengaruh Profitabilitas Dan Leverage Terhadap
Return Saham Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi Pada
Sektor Pertanian Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021.

Azmi, M. N., & Listiadi, A. (2014). Analisis pengaruh profitabilitas dan 10S
terhadap kebijakan dividen dengan likuiditas sebagai variabel moderasi

pada perusahaan manufaktur. Jurnal ilmu manajemen, 990-1001.

Chandra, A. A., & Darmayanti, N. P. (2022). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
Penilaian Pasar, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham. E-Jurnal

Manajemen Universitas Udayana, 358.

Devari, V. W., & Badjuri, A. (2023). Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan
Profitabilitas Terhadap Return Saham Dengan Likuiditas Sebagai Variabel
Moderasi. COSTING: Journal of Economic, Bussines and Accounting, 291-
299.

Dewi, N. L., & Sudiartha, I. G. (2019). Pengaruh profitabilitas, likuiditas, leverage,
dan ukuran perusahaan terhadap return saham pada perusahaan food and

beverage (Doctoral dissertation, Udayana University).



114

Kristiawan, E. B. (2023). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas Dan Sales
Growth Terhadap Return Saham Pada Sektor Industrial. Jurnal limu dan
Riset Akuntansi (JIRA).

Lestari, M. D., Karim, N. K., & Hudaya, R. (2022). Pengaruh Profitabilitas,
Leverage dan Likuiditas Terhadap Return Saham Perusahaan Manufaktur
di Bursa Efek Indonesia. Riset, Ekonomi, Akuntansi Dan Perpajakan
(Rekan), 1-16.

Liana, L. (2009). Penggunaan MRA Dengan Spss Untuk Menguji Pengaruh
Variabel Moderating Terhadap Hubungan Antara Variabel Independen Dan
Variabel Dependen. Jurnal Teknologi Informasi DINAMIK , 91-93.

Maiyaliza, Budianto, E., & Khasanah, U. (2022). Pengaruh Current Ratio dan Debt
to Equity Ratio Terhadap Return on Equity Pada Perusahaan Batu bara.

Jurnal Ekonomi & Manajemen, 9.

Marfina, L. (2022). Pengaruh Profitablitas Terhadap Return Saham Dengan Ukuran
Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Sub Sektor
Perdagangan Eceran Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2021.

Mawahib, O. A. (2017). Pengaruh Faktor fundamental Mikro dan Makro Terhadap
Return Saham (Studi pada Perusahaan Terdaftar Indeks Kompas-100
Periode Tahun 2013-2015).

Nurazizah, D. R., Hermuningsih, S., & Maulida, A. (2022). engaruh profitabilitas,
likuiditas, dan solvabilitas terhadap return saham pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di bursa efek Indonesia. KINERJA, 327-337.

Nurazizah, D. R., Hermuningsih, S., & Maulida, A. (2022). Pengaruh profitabilitas,
likuiditas, dan solvabilitas terhadap return saham pada perusahaan
perbankan yang terdaftar di bursa efek Indonesia. KINERJA, 327-337.

Pradana, J. G., & Maryono, M. (2022). Pengaruh profitabilitas, likuiditas,
solvabilitas, dan rasio nilai pasar terhadap return saham pada perusahaan
pertambangan di BEIl tahun 2016-2020. . Fair Value: Jurnal llmiah
Akuntansi dan Keuangan, 1026-1036.



115

Pradiana, N., & Yadnya, I. P. (2019). Pengaruh Leverage, Profitabilitas, Firm Size,
Dan Likuiditas Terhadap Return Saham Perusahaan Sektor Industri Barang

Konsumsi (Doctoral dissertation, Udayana University).

Purba, N. M., & Marlina, N.(2019). Pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan leverage
terhadap return saham perusahaan manufaktur di BEI. Jurnal Akuntansi

Keuangan Dan Bisnis, 67-76.

Rofalina, F., Mukhzarudfa, & Z, R. W. (2022). Pengaruh Return On Investment,
Debt To Equity Ratio, Current Ratio, Total Asset Turnover, Dan Net Profit
Margin Terhadap Return Saham Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai
Variabel Moderasi Pada Perusahaan Yang Termasuk Ke Dalam Lg45 Di
Bursa Efek Indonesia. Jurnal Akuntansi Dan Keuangan Universitas Jambi,
258 - 270.

Sudewi, P. S., Kartika, R. A., & Hartati, S. (2022). Pengaruh Likuiditas,
Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham Dengan
Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Pemoderasi. Jurnal Manajemen

Bisnis Kewirausahaan.

Ulinnuha, N. L., Farida, F., & Dewi, V. S. (2022). Pengaruh Profitabilitas,
Solvabilitas, Likuiditas Dan Nilai Pasar Terhadap Return Saham. In

UMMagelang Conference Series.

Windasari, D. P. (2020). Pengaruh Risiko Kredit, Risiko Pasar, Risiko Likuiditas,
Dan Risiko Modal Terhadap Return Saham Dengan Ukuran Perusahaan

Sebagai Variabel Moderating. Diponogoro Journal of Accounting 9, 3.

Wulandari, D., Purnomo, H., & Murniat, W. (2018). Pengaruh Profitabilitas dan
Likuiditas Terhadap Return Saham (Studi pada Perusahaan Manufaktur
yang Terdaftar di BEI). Counting: Journal of Accounting, 110-120.

Yuliasari, D. A., Wijaya, A. L., & Widiasmara, A. (2019). Pengaruh Profitabilitas
Terhadap Return Saham Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel
Moderasi Pada Perusahaan Manufaktur Di Bei Tahun 2014-2016. Seminar

Inovasi Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi I, 465-473.



116

Website

Accounting Binus. (2021, July 13). Teori Sinyal dan Hubungannya dengan
Pengambilan Keputusan Investor. Dilihat dari

https://accounting.binus.ac.id/2021/07/13/teori-sinyal-dan- hubungannya-

dengan-pengambilan-keputusan- investor/

Economy.okezone.com. (2019). Semester 1-2019, Laba Mark Dynamics Naik 23%
Jadi Rp45,1 Miliar. Dilihat dari OKEZONE:
https://economy.okezone.com/read/2019/08/01/278/2086415/semester-i-
2019-laba-mark-dynamics-naik-23-jadi-rp45-1-miliar

IDX. (2021, January 21). Update Panduan Klasifikasi Industri Baru BEI (IDX
Industrial Classification IDXIC) - IDXIC. Dilihat dari
https:/idx.co. id/id/prod uk/saham/

Industri.kontan.co.id. (2022). Kinerja Citatah (CTTH) Melandai pada Kuartal |
2022, Ini Penyebabnya. Dilihat dari: Kontan:
https://industri.kontan.co.id/news/kinerja-citatah-ctth- melandai-pada-
kuartal-i-2022-ini-penyebabnya

Industri.kontan.co.id. (2023). Dilihat dari Laba bersin Arwana Citramulia
(ARNA) Melesat 18% Menjadi Rp 576 Miliar di 2022:
https://industri.kontan.co. id/news/laba-bersih-arwana-citramulia-arna-
melesat-18-menjadi-rp-576-miliar-di-2022

infobanknews.com. (2021). Pendapatan Kobexindo Tractors Tumbuh 154% di
Triwulan 111 2021. Dilihat dari infobanknews.com:
https://infobank news.com/pendapatan-kobexindo-tractors-tumbuh-154-di-
triwulan-iii-2021/

investasi.kontan.co.id. (2020, Maret). Investasi. Dilihat dari: Ekonomi lesu, simak
rencana bisnis Kobexindo Tractors (KOBX) pada 2020:
https://investasi.kontan.co. id/news/ekonomi- lesu-simak-rencana-bisnis-
kobexindo-tractors-kobx-pada-2020 Intikeramik Alamasri _Industri. (2018).
Laporan Tahunan 2019.

Investasi.kontan.co.id. (2020). Pendapatan 2019 melonjak 600%, Intikeramik
Alamasri (IKAI) justru alami rugi bersih. Dilihat dari:
https://investasi.kontan.co. id/news/pendapatan-2019-melonjak-600-
intikeramik-alamasri- ikai-justru-alami-rugi-bersih

KONTAN.CO.ID. (2019). Tanah Laut (INDX) akan lakukan pergeseran segmen
bisnis. Dilihat dari IPOTKU:
https//www. indopremier.com/ipotku/newsDetail.php?jdI=Tanah Laut (I



https://idx.co.id/id/produk/saham/

117

NDX) akan lakukan pergeseran segmen bisnis&news id=354574&qgrou
p news=RESEARCHNEWS&taging subtype=BUMIMERUGI&name=&
search=y general&q=saham,%20&halaman=1

PT Arita Prima Indonesia Tbk. (2020). Papan Public 2020. Dilihat dari
https://www. idx.co.id/Static Data/News AndAnnouncement/ ANNOUNCE
MENTSTOCK/From EREP/202103/a27340c9ec 00c90ebcal.pdf

PT Arita Prima Indonesia Tbk. (n.d.). Paapan Public 2020. Dilihat dari:
https://www. id x.co. id/Static Data/News AndAnnouncement/ ANNOUNCE
MENTSTOCK/From EREP/202103/a27340c9ec 00c90ebcal.pdf




