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Algoritma Simulated Annealing Untuk Mengoptimalkan Portofolio Saham Dengan 

Capital Asset Pricing Model 

 

ABSTRAK 

 

Investasi saham merupakan salah satu metode yang semakin diminati oleh 

masyarakat, termasuk di Indonesia, karena menawarkan potensi pengembalian 

yang tinggi, meskipun disertai dengan risiko yang signifikan. Pembentukan 

portofolio investasi yang optimal menjadi kunci dalam pengelolaan risiko dan 

pengembalian. Penelitian ini mengintegrasikan Capital Asset Pricing Model 

(CAPM) dengan algoritma Simulated Annealing untuk mengoptimalkan portofolio 

saham. Penggunaan metode heuristik Simulated Annealing memungkinkan 

pengelolaan portofolio yang lebih fleksibel dan realistis, terutama dalam mengatasi 

kompleksitas non-linear dan batasan praktis dalam pasar saham yang dinamis. 

Penelitian ini juga mengembangkan aplikasi berbasis Graphical User Interface 

(GUI) menggunakan Python, yang dirancang untuk memudahkan investor dalam 

menghitung dan menentukan alokasi portofolio saham yang optimal. Aplikasi ini 

memungkinkan investor untuk memasukkan data saham dan parameter investasi 

mereka, serta mendapatkan hasil alokasi optimal berdasarkan analisis CAPM dan 

solusi heuristik dari Simulated Annealing. Hasil penelitian ini memberikan 

kontribusi signifikan dalam pengelolaan portofolio saham, dengan menawarkan 

solusi yang lebih efisien dan adaptif terhadap kondisi pasar yang fluktuatif. 

Kata Kunci: Investasi Saham, Optimasi Portofolio, Capital Asset Pricing Model 

(CAPM), Simulated Annealing, Graphical User Interface (GUI) 
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Simulated Annealing Algorithm for Optimizing Stock Portfolios using the 

Capital Asset Pricing Model 

 

ABSTRACT 

 

Stock investment has become an increasingly popular method for generating 

passive income, particularly in Indonesia, due to its high return potential, albeit 

with significant risks. Optimal portfolio formation is crucial in managing risk and 

return. This research integrates the Capital Asset Pricing Model (CAPM) with the 

Simulated Annealing algorithm to optimize stock portfolios. The heuristic method 

of Simulated Annealing allows for more flexible and realistic portfolio 

management, especially in addressing non-linear complexities and practical 

constraints in a dynamic stock market. This study also develops a Python-based 

Graphical User Interface (GUI) application designed to facilitate investors in 

calculating and determining optimal stock portfolio allocation. The application 

enables investors to input stock data and investment parameters and obtain optimal 

allocation results based on CAPM analysis and heuristic solutions from Simulated 

Annealing. The findings of this study provide significant contributions to stock 

portfolio management by offering more efficient and adaptive solutions to 

fluctuating market conditions. 

Keywords: Stock Investment, Portfolio Optimization, Capital Asset Pricing Model 

(CAPM), Simulated Annealing, Graphical User Interface (GUI). 
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