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ABSTRACT  

This study examines the relationship between financial stability, financial literacy, 

inclusion, climate change, and economic growth in sub-Saharan African countries, 

considering the challenges posed by climate change. It also investigates how 

regulatory quality and financial development influence financial stability, economic 

growth, financial technology adoption, and climate change mitigation. While prior 

studies have examined these factors individually, this study addresses this gap by 

investigating their complex, interrelated effects on financial stability and economic 

growth in Sub-Saharan Africa. Addressing a critical gap in understanding the 

multifaceted nature of financial stability in SSA, this study employs a stratified 

random sampling method of 47 out of 48 sub-Saharan African countries, collecting 

data from 2005 to 2022.  A two-step difference Generalized Method of Moments 

and Random Effects Models are used for analysis, with quantile regression 

employed to address data heterogeneity. The findings indicate that financial 

technology adoption in SSA countries significantly influences financial inclusion 

and literacy, empowers marginalised populations, and reduces inequality. This 

study reveals a complex relationship between financial technology, financial 

stability, and climate change, emphasising the importance of government initiatives 

that promote environmental sustainability alongside financial development. Factors 

such as global warming, technological accessibility, and political stability have also 

been found to impact economic development and financial stability. This research 

highlights unexpected challenges in the interactions between climate change, 

adoption of financial technology, and financial stability. This underscores the need 

for equitable policies to support both economic growth and environmental 

protection. This study also emphasises the interconnectedness of financial 

development, regulatory quality, economic growth, and financial stability in SSA 

countries. Policymakers in SSA need to integrate these aspects into their planning 

and decision-making processes to ensure regional financial stability and sustainable 

development. 

Keywords: Financial Literacy, Financial Inclusion, Climate Change, Financial 

Stability, Financial Development, Regulatory Quality, Economic Development   
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ABSTRAK  

Studi ini menguji hubungan antara stabilitas keuangan, literasi keuangan, inklusi, 

perubahan iklim, dan pertumbuhan ekonomi di negara-negara Afrika Sub-Sahara 

dengan mempertimbangkan tantangan yang ditimbulkan oleh perubahan iklim. 

Studi ini juga menyelidiki bagaimana kualitas regulasi dan perkembangan 

keuangan mempengaruhi stabilitas keuangan, pertumbuhan ekonomi, adopsi 

teknologi keuangan, dan mitigasi perubahan iklim. Meskipun studi sebelumnya 

telah menguji faktor-faktor ini secara individual, studi ini mengatasi kesenjangan 

tersebut dengan menyelidiki efek kompleks dan saling terkait mereka terhadap 

stabilitas keuangan dan pertumbuhan ekonomi di Afrika Sub-Sahara. Dengan 

mengatasi kesenjangan penting ini dalam pemahaman tentang sifat multi-dimensi 

stabilitas keuangan di Afrika Sub-Sahara, studi ini menggunakan metode 

pengambilan sampel acak bertingkat dari 47 dari 48 negara Afrika Sub-Sahara, 

mengumpulkan data dari tahun 2005 hingga 2022. Metode Generalized Method of 

Moments dan Model Efek Acak dua langkah digunakan untuk analisis, dengan 

regresi kuantil digunakan untuk mengatasi heterogenitas data. Temuan 

menunjukkan bahwa adopsi teknologi keuangan di negara-negara Afrika Sub-

Sahara secara signifikan memengaruhi inklusi dan literasi keuangan, 

memberdayakan populasi yang terpinggirkan dan mengurangi ketimpangan. Studi 

ini mengungkapkan hubungan kompleks antara teknologi keuangan, stabilitas 

keuangan, dan perubahan iklim, menekankan pentingnya inisiatif pemerintah yang 

mempromosikan keberlanjutan lingkungan seiring dengan perkembangan 

keuangan. Faktor-faktor seperti pemanasan global, aksesibilitas teknologi, dan 

stabilitas politik juga ditemukan mempengaruhi perkembangan ekonomi dan 

stabilitas keuangan. Penelitian ini menyoroti tantangan yang tidak terduga dalam 

interaksi antara perubahan iklim, adopsi teknologi keuangan, dan stabilitas 

keuangan. Hal ini menekankan perlunya kebijakan yang adil yang mendukung baik 

pertumbuhan ekonomi maupun perlindungan lingkungan. Selain itu, studi ini 

menekankan keterhubungan antara perkembangan keuangan, kualitas regulasi, 

pertumbuhan ekonomi, dan stabilitas keuangan di negara-negara Afrika Sub-

Sahara. Implikasinya adalah bahwa para pembuat kebijakan di Afrika Sub-Sahara 

perlu mengintegrasikan berbagai aspek ini ke dalam proses perencanaan dan 

pengambilan keputusan mereka untuk memastikan stabilitas keuangan regional dan 

pembangunan yang berkelanjutan. 

Kata Kunci: Literasi Keuangan, Inklusi Keuangan, Perubahan Iklim, Stabilitas 

Keuangan, Perkembangan Keuangan, Kualitas Regulasi, Pembangunan Ekonomi 
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