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Optimasi Portofolio Saham Menggunakan Model Mean Absolute Deviation 

dan Algoritma Grey Wolf Optimizer 

 

ABSTRAK 

Dalam berinvestasi saham, investor pasti menginginkan portofolio saham 

yang optimal, yaitu memberikan nilai pengembalian harapan yang tinggi 

dengan nilai risiko yang rendah. Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan 

portofolio saham yang optimal dengan menggunakan model Mean Absolute 

Deviation dan Algoritma Grey Wolf Optimizer (GWO). Penelitian ini 

menggunakan fungsi tujuan memaksimumkan tingkat pengembalian harapan 

saham terhadap tingkat risiko saham. Data saham yang digunakan pada 

penelitian ini diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI). Dari 30 saham pada 

indeks IDX30, dipilih 12 saham yang memiliki nilai pengembalian harapan 

positif. Algoritma GWO meniru tingkah laku sekelompok serigala abu-abu 

dalam berburu. Algoritma GWO diterapkan untuk menentukan bobot masing-

masing saham pada portofolio sehingga didapatkan kombinasi yang optimal. 

Dalam setiap iterasinya dilakukan perpindahan posisi dari setiap serigala 

dengan memperhatikan posisi tiga serigala dengan nilai fitness tertinggi. 

Digunakan bantuan program Python pada penelitian ini dikarenakan 

banyaknya pustaka yang tersedia pada program Python. Dari data yang 

digunakan, penelitian ini menghasilkan portofolio optimal dengan tingkat 

pengembalian harapan sebesar 0,007883 dan tingkat risiko sebesar 0,03753. 

Kata kunci: Optimisasi Portofolio Saham, Model Mean Absolute Deviation, Algoritma 

Grey Wolf Optimizer  
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Stock Portfolio Optimization Using the Mean Absolute Deviation Model and the 

Grey Wolf Optimizer Algorithm 

 

ABSTRACT 

When investing in stocks, investors definitely expect an optimal stock 

portfolio, namely providing a high expected return value with a low risk value. 

This research aims to obtain an optimal stock portfolio using the Mean 

Absolute Deviation model and the Grey Wolf Optimizer algorithm (GWO). 

This research uses the objective function of maximizing the expected rate of 

return on shares relative to the level of stock risk. A stock data used in this 

research is obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX). Out of the 30 

shares in the IDX30 index, 12 shares were selected that had a positive 

expected return value. The GWO Algorithm imitates the behavior of a pack of 

gray wolves when hunting. The GWO algorithm is applied to determine the 

weight of each stock in the portfolio so that an optimal combination is 

obtained. In each iteration, the position of each wolf is moved by paying 

attention to the position of the three wolves with the highest fitness value. The 

help of the Python program was used in this research due to the large number 

of libraries that are available in the Python program. From the data used, this 

research produces an optimal portfolio with an expected return of 0.007883 

and a risk level of 0.03753. 

Keywords: Stock Portfolio Optimization, Mean Absolute Deviation Model, Grey Wolf 

Optimizer Algorithm  
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