BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Dalam era sekarang ini keuangan merupakan salah batang
yang berkembang sangat pesat. Banyak perusahaapumanodividu yang
menghadapi masalah ini, sehingga tidak mengherankpabila berbagai
alat derivative kemudian dibuat. Salah satu aldrivative yang ada adalah
opsi (ption). Derivative merupakan alat keuangan yang nilainya bergantung
pada alat keuangan yang lebih mendasar lainnyato@ioya adalah opsi yang
selalu bergantung dari keadaan saham tersebut.

Dalam dunia pasar modal, opsi adalah suatu hak atkan kewajiban
yang didasarkan pada suatu perjanjian untuk mendiall menjual suatu saham
pada suatu tingkat harga yang telah disetujui.hQarena itu, diperlukan
suatu model untuk menentukan harga opsi. Dalam hiwdga opsi diperlukan
beberapa parameter yaitu harga salf&in strike price (K), maturity time (T),
suku bungdr), dan volatilitaga) dari saham (Willmott, 1996: 52).

Hampir semua parameter tersebut dapat diperoleln dita pasar,
hanya nilai volatilitas yang tidak dapat diperolédngsung. Padahal, jika
parameter volatilitas ini dapat diketahui makavestor dapat menentukan

harga opsi yang tepat dan memprediksi harga opatusgsaham tertentu.



Oleh karena itu, diperlukan suatu cara untugn@mtukan volatilitas sehingga
harga opsi dapat ditentukan dengan baik dak tierugikan pihak manapun.

Volatilitas adalah ukuran ketidakpastian dari pesgan harga
saham di waktu yang akan datang. Jika dilihat damdut pandang
matematika, volatilitas merupakan simpangan lmduperubahan harga saham
(Triharyanto: 2006). Menghitung volatilitas saharapdt dilakukan dengan
berbagai macam cara. Cara yang paling sederhalahadengan menghitung
standar deviasi dari logaritma rasio harga sahamg ymmpau. Volatilitas
yang dihitung dengan cara ini dinamalestorical volatility.

Cara lain untuk menaksir volatilitas yaitu dengbamplied volatility.
Implied volatility adalah penaksiran volatilitas yang dalam penentgann
menggunakan harga opsi yang diperoleh dengan caryamakan harga opsi
teoritis dengan harga opsi dipasar, yait(oc) = c*. Metode yang sering
digunakan untuk menyelesaikan persamaan terselalahadnetodeNewton-
Raphson. Dengan memisalkaf (o) = c(a) — c(¢*), maka dapat dilihat bahwa
volatilitas adalah akar dari persamd&) (Higham, 2008: 131).

Oleh karena itu, pada tugas akhir ini akan membatmeshgenai
volatilitas tersebut, khususnya bagaimana cara ksanavolatilitas suatu
harga saham dengan menggunakan beberapa méfetiede yang digunakan
untuk menaksir volatilitas dalam tugas akhir innenggunakan penaksir
standar volatilitas. Berbagai harga saham digan untuk menaksir nilai
volatilitas, salah satunya adalah data historiggdaaham, seperti harga saham

pembukaan, harga saham penutupan, harga sah@mdak, dan harga saham



tertinggi. Saham yang digunakan adalah sahanTdfkomunikasi Indonesia,
Tbk. Metode yang digunakan adalah metode datgahaaham penutupan,
metode data harga saham pembukaan dan penutugdocde harga saham
pembukaan-penutupan dan terendah-tertinggi, untelangitnya hasil-hasil
tersebut akan dibandingkan denghlmplied Volatility menggunakan metode
Newton-Raphson.

Berdasarkan uraian tersebut penulis tertarik umhénaksir volatilitas
dengan menggunakan metode tersebut. Selanjutngas akhir ini diberi
judul “Aplikasi Tiga Metode Penaksir Volatilitas dan Implied Volatility
untuk Menaksir Volatilitas Harga Saham PT Telekomurikasi Indonesia,

Thk”.

1.2.  Rumusan Masalah
Tugas akhir ini akan membahas penaksiran nilai tNitda dari
suatu harga saham. Masalah-masalah yang akamtdildlam tugas akhir ini
adalah:
1. Bagaimana rumus dari metode penaksir volatilitasgyede menggunakan data
harga saham penutupan?
2. Bagaimana rumus dari metode penaksir volatilitasgyede menggunakan data
harga saham pembukaan dan penutupan?
3. Bagaimana rumus dari metode penaksir volatilitasgyede menggunakan data

harga saham pembukaan-penutupan dan terendalyg&?tin



4. Bagaimana rumus daiimplied Volatility menggunakan metodBlewton-
Raphson untuk menaksir volatilitas?
5. Bagaimana aplikasi dari tiga metode penakslatiitas danlimplied

Volatility pada suatu harga saham PT Telekomunikasi IndqQriidsh@

1.3. Batasan Masalah

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka madaln tugas akhir
ini dibatasi hanya sebatas menaksir volatilitakari harga saham PT
Telekomunikasi Indonesia, Tbk untuk selang wakitentu. Data harga saham
PT Telekomunikasi Indonesia, Tbk diambil dari bufaktober 2009 — Oktober

2010, dengan alamat websitenyatp://finance.yahoo.com/a/ hp?s=TLKM.

Dalam hal ini pergerakan harga sahamnya diasumsit@mgikuti gerakBrown

Geometric.

1.4. Tujuan Penulisan
Berdasarkanrumusan masalah di atas, tujuan dari penulisagas
akhir ini adalah:
1. Mengetahui rumus dari metode penaksir volatiliteasgan menggunakan data
harga saham penutupan.
2. Mengetahui rumus dari metode penaksir volatilitasgan menggunakan data
harga saham pembukaan dan penutupan.
3. Mengetahui rumus dari metode penaksir volatiliasgan menggunakan data

harga saham pembukaan-penutupan dan terendalgygertin



4. Mengetahui rumus darimplied Volatility menggunakan Metod&lewton-
Raphson untuk menaksir volatilitas.
5. Mengetahui aplikasi dari tiga metode penaksilamMitas danlimplied

Volatility pada suatu harga saham PT Telekomunikasi Indqridska

1.5. Manfaat Penulisan
1.5.1. Teoritis

Melalui tugas akhir ini diharapkan dapat memperlyzengetahuan
tentang penaksiran perhitungan nilai volaslitamampu menerapkan ilmu
yang selama ini diperoleh, serta menambah pamgaen terhadap ilmu-ilmu

yang sudah dipelajari.

1.5.2. Praktis
Hasil tugas akhir ini diharapkan dapat bergundagai bahan
pertimbangan atau masukan bagi pembaca yang berjaibu dengan

penaksiran nilai volatilitas dalam harga saham.

1.6  Sistematika Penulisan
Pembahasan dalam tugas akhir ini meliputi lima Byddtu:
BAB | . PENDAHULUAN
Berisi tentang latar belakang, rumusan masalalgshat
masalah, tujuan penulisan, manfaat penulisan dan

sistematika penulisan.
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LANDASAN TEORI

Menjelaskan dasar-dasar teori yang berguna dalam
memahami pembahasan selanjutnya yang berisikan
definisi volatilitas, faktor-faktor yang mempenglairu
harga opsi, rata-rata dan variansi dari suatu lpspu
pergerakan harga saham, definisi distribusi noaal log
normal, gerakbrown geometric, metodeNewton-Raphson
serta fungsi konveks dan konkaf.

METODE UNTUK MENAKSIR VOLATILITAS

Membahas mengenai tiga metode untuk menaksir
besarnya nilai volatilitas dari data historis hasgé&tam PT
Telekomunikasi Indonesia, Tbk. Menjelaskan definisi

Implied Volatility menggunakan metoddéewton-Raphson.

STUDI KASUS

Dalam bab ini berisikan contoh studi kasus dan
membahas tentang pengolahan data dengan
menggunakan tiga metode dammplied Volatility
menggunakan metod&lewton-Raphson untuk menaksir
besarnya nilai volatilitas dari data historis harggham

PT Telekomunikasi Indonesia, Tbk.



BABV : KESIMPULAN DAN SARAN

Pada bagian ini membahas kesimpulan dan saran-saran

dari tugas akhir ini.




