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ABSTRAK

Gunardi. 2023. Efek Moderasi Pendapatan Per Kapita Pada Pengaruh
Makroekonomi terhadap Harga Saham. Program Studi S2/S3 Manajemen. Fakultas
Pendidikan Ekonomi Bisnis, Universitas Pendidikan Indonesia. Promotor: Prof. Dr.
H. Nugraha, SE.,M.Si.,Akt.,CA.,CPA.,CFP, Ko-Promotor: Prof. Dr. H. Disman,
MS., Anggota: Dr. Maya Sari, SE.,MM.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh adanya fakta yang menunjukkan berbagai
penelitian terdahulu mengenai pola pengaruh makroekonomi terhadap harga saham
di berbagai negara. Oleh karena itu, penting untuk melakukan penelitian di
Indonesia, Malaysia, Thailand, Filipina, dan Singapura terkait pengaruh
makroekonomi terhadap harga saham. Kemudian penelitian ini mengkaji pengaruh
moderasi pendapatan perkapita atas pengaruh makroekonomi terhadap harga
saham. Objek dalam penelitian ini adalah faktor-faktor makroekonomi (inflasi, nilai
tukar, pertumbuhan ekonomi, suku bunga, jumlah uang beredar, pendapatan
perkapita) dan IHSG pada sektor ekonomi dominan atas PDB di Indonesia,
Malaysia, Thailand, Filipina dan Singapura. Subjek penelitian, yaitu batasan
penelitian dimana peneliti bisa menentukannya dengan benda, hal atau orang untuk
melekatnya variabel penelitian. Dalam penelitian ini subjek penelitian yaitu data
makroekonomi dan harga saham sektor dominan dan IHSG. Data penelitian ini
menggunakan time series dari tahun 2000-2020, alat olah data menggunakan e-
views 10. Hasil penelitian menemukan hanya pertumbuhan ekonomi yang
dimoderasi oleh pendapatan perkapita yang konsisten berpengaruh terhadap harga
saham. Variabel makroekonomi, seperti inflasi, nilai tukar, buku bunga, maupun
jumlah uang beredar menunjukkan pola yang berbeda disetiap negara nya. Kondisi
ini  menandakan penting bagi pemerintah untuk dapat mengendalikan
makroekonomi dalam memberikan kepastian investasi pada investor, serta bagi
investor untuk Indonesia, Malaysia, Thailand, dan Singapura lebih baik berinvestasi
pada saham sektor dominan ketika makroekonomi dan pendapatan perkapita dalam
kondisi yang baik. Atas dasar itu menandakan bahwa signifkansi kesesuaian APT
lebih efektif pada saham-saham sektor dominan daripada saham IHSG.

Kata kunci: Makroekonomi; Harga Saham; Pendapatan Perkapita.



ABSTRACT

Gunardi. 2023. Moderation Effect of Per Capita Income on Macroeconomic Effect
on Stock Price. Program Studi S2/S3 Fakultas Pendidikan Ekonomi Bisnis,
Universitas Pendidikan Indonesia, Promoter: Prof. Dr. H. Nugraha, SE.,
M.Si.,Akt.,CA.,CPA.,CFP, Co-Promoter: Prof. Dr. H. Disman, MS., Co-Promoter:
Dr. Maya Sari, SE.,MM.

This research is motivated by the existence of facts that show various previous
studies regarding the pattern of macroeconomic influences on stock prices in
various countries. Therefore, it is important to conduct research in Indonesia,
Malaysia, Thailand, the Philippines and Singapore regarding the effect of
macroeconomics on stock prices. Then this study examines the moderating effect of
per capita income on macroeconomic influences on stock prices. The objects in this
study are macroeconomic factors (inflation, exchange rates, economic growth,
interest rates, money supply, per capita income) and the IHSG in the dominant
economic sector over GDP in Indonesia, Malaysia, Thailand, the Philippines and
Singapore. Research subject, namely research boundaries where researchers can
determine it with objects, things or people to attach research variables. In this
study, the research subjects were macroeconomic data and dominant sector stock
prices and the JCI. The data for this study uses a time series from 2000-2020, data
processing tool using e-views 10. The results of the study found that only economic
growth which was moderated by per capita income consistently had an effect on
stock prices. Macroeconomic variables, such as inflation, exchange rates, book
interest, and the money supply show different patterns in each country. This
condition indicates that it is important for the government to be able to control the
macroeconomy in providing investment certainty to investors, and for investors in
Indonesia, Malaysia, Thailand and Singapore it is better to invest in dominant
sector stocks when macroeconomic and per capita income are in good condition.
On this basis, it indicates that the significance of APT compatibility is more
effective in dominant sector stocks than the Composite Stock Price Index shares.

Keywords: Macroeconomics; Stock price; Income per capita.
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