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Nayopaya Destha (1903716). “Analisis Jangka Pendek Suku Bunga terhadap 

Nilai Tukar Rupiah di Indonesia Tahun 1990-2021”. Di bawah bimbingan 

Dosen Pembimbing: Dr. Navik Istikomah, M.Si. 

ABSTRAK 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh depresiasi nilai tukar rupiah terhadap dolar 

Amerika Serikat selama beberapa periode terakhir yang jika tidak terkendali dapat 

berdampak buruk terhadap perekonomian. Tujuan penelitian ini adalah untuk 

mengetahui pengaruh dari suku bunga terhadap nilai tukar rupiah dalam jangka 

pendek dengan berdasarkan Teori Paritas Suku Bunga dan Teori Efek Fisher 

Internasional. Objek dalam penelitian ini adalah nilai tukar rupiah dan suku bunga 

di Indonesia periode 1990-2021. Metode penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah metode eksplanatori dengan pendekatan kuantitatif dan 

menggunakan teknik analisis data Error Correction Model (ECM). Data yang 

digunakan dalam penelitian adalah data suku bunga acuan Bank Indonesia dan nilai 

tukar rupiah dari tahun 1990-2021 yang dikumpulkan dengan teknik dokumentasi 

dari berbagai sumber. Hasil penelitian menyatakan bahwa suku bunga berpengaruh 

positif terhadap nilai tukar rupiah dalam jangka panjang dan pendek. Implikasi dari 

temuan penelitian ini adalah suku bunga dapat digunakan oleh otoritas moneter 

sebagai instrumen kebijakan moneter yang efektif untuk mengendalikan nilai tukar 

dalam jangka pendek. 

Kata Kunci: Suku Bunga, Nilai Tukar  
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Nayopaya Destha (1903716). "Short-Term Analysis of Interest Rate on Rupiah 

Exchange Rate in Indonesia in 1990-2021". Under the guidance of the 

Supervisor: Dr. Navik Istikomah, M.Si. 

ABSTRACT 

 

This research is motivated by the depreciation of the rupiah exchange rate against 

the United States dollar over the past few periods which if uncontrolled can have a 

negative impact on the economy. The purpose of this study is to determine the effect 

of interest rates on the rupiah exchange rate in the short term based on Interest 

Rate Parity Theory and International Fisher Effect Theory. The object of this 

research is the rupiah exchange rate and interest rates in Indonesia for the period 

1990-2021. The research method used in this study is an explanatory method with 

a quantitative approach and uses the Error Correction Model (ECM) data analysis 

technique. The data used in the study are data on the Bank Indonesia benchmark 

interest rate and the rupiah exchange rate from 1990-2021 which were collected 

using documentation techniques from various sources. The results state that interest 

rates have a positive and significant effect on the rupiah exchange rate in the long 

and short term. The implication of the findings of this study is that interest rates 

can be used by monetary authorities as an effective monetary policy instrument to 

control exchange rates in the short term. 

Keywords: Interest Rate, Exchange Rate  
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